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INFORMATIONSDOKUMENT ~AVSEENDE FORETRADESEMISSION | NETEL
HOLDING AB (PUBL)

INFORMATION OM EMITTENTEN

Netel Holding AB (publ) (org. nr. 559327-6263) ("Netel" eller "Bolaget") ar ett svenskt publikt aktiebolag, bildat
och inkorporerat i Sverige och i enlighet med svensk ratt. Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 15 juli
2021. Bolaget har helagda dotterbolag med verksamhet i Sverige, Norge och Tyskland ("Koncernen").
Bolagets LEI-kod &r 8945008LXPHO95822B45. Adressen till Bolagets webbplats ar https://netelgroup.com/.

STYRELSENS ANSVARSFORKLARING

Styrelsen for Netel & ensamt ansvarig for innehallet i detta informationsdokument
("Informationsdokumentet"). Enligt styrelsens kannedom &verensstammer den information som ges i
Informationsdokumentet med sakfoérhallandena och ingen uppgift som kan paverka dess innebdrd har
utelAmnats.

BEHORIG MYNDIGHET

Informationsdokumentet utgor inte ett prospekt i den mening som avses i Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nar vardepapper erbjuds
till allmanheten eller tas upp till handel p& en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG
("Prospektférordningen”). Informationsdokumentet har upprattats i enlighet med artikel 1.4db i
Prospektférordningen och utformats i enlighet med kraven i bilaga IX i Prospektférordningen.
Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt Prospektférordningen, har varken granskat eller godkant
dokumentet. Investerare bér gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i Bolagets
vardepapper. Informationsdokumentet och erbjudandet som beskrivs hari regleras av svensk rétt. Tvist med
anledning av dokumentet och erbjudandet ska avgodras av svensk domstol exklusivt.

EFTERLEVNAD AV RAPPORTERINGSSKYLDIGHET OCH OFFENTLIGGJORD INFORMATION

Styrelsen for Netel intygar harmed att Bolaget fortldpande har efterlevt sin rapporteringsskyldighet och
skyldigheten att offentliggéra information under hela den period dé Bolagets vardepapper har varit upptagna
till handel, déaribland enligt direktiv 2004/109/EG, i férekommande fall, férordning (EU) nr 596/2014 och, i
férekommande fall, delegerad férordning (EU) 2017/565. Den obligatoriska information som Bolaget
offentliggor i enlighet med skyldigheter att offentliggora I6pande information finns tillganglig pa Bolagets
webbplats https://netelgroup.com/. Det senaste upprattade prospektet for Bolaget fran 17 juli 2026 finns
tillgangligt pa Bolagets webbplats https://netelgroup.com/.

UTTALANDE OM UPPSKJUTET OFFENTLIGGORANDE AV INSIDERINFORMATION

Styrelsen bekraftar att Bolaget vid tidpunkten for erbjudandet inte har beslutat om nagot uppskjutet
offentliggérande av insiderinformation i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr
596/2014.

BAKGRUND OCH MOTIV

Netels styrelse beslutade 17 juli 2026, efterféljt av extra bolagsstdmmas godkannande den 21 augusti 2026,
att genomféra en nyemission med foretradesratt for Bolagets aktiedgare av hégst 36 383 904 aktier, med en
teckningskurs om 3,50 kronor per aktie, motsvarande en emissionslikvid om cirka 127 MSEK
("Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet"). Extra bolagsstimman beslutade aven den 21 augusti 2026
om en Overtilldelningsemission i form av tva riktade emissioner om hogst 21 428 571 aktier och en
emissionslikvid om upp till 75 MSEK ("Overtilldelningsemissionerna") (Féretradesemissionen tillsammans
med Overtilldelningsemissionerna bendmns "Nyemissionerna"), vilkka ska kunna utnyttias om
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Foretradesemissionen blir évertecknad. Teckningskursen i Overtilldelningsemissionerna kommer att vara
densamma som i Foretrddesemissionen.

Netel gick in i 2026 med en stabiliserad operativ plattform, god intékts- och kostnadsvisibilitet samt en stark
orderbok. Netel ar nu val positionerat att ta ndsta steg till en ny fas av lénsam tillvaxt och att tillvarata
tillvaxtmojligheter pa sina karnmarknader, drivet av en starkt orderbok, strukturella marknadstrender och
forbattrad operativ disciplin.

Den 15 juni 2026 meddelade styrelserna foér Netel och Infrea AB ("Infrea") gemensamt att styrelserna avser
genomfora ett samgaende mellan bolagen genom fusion i enlighet med aktiebolagslagen som férvantas vara
genomford under det fjarde kvartalet 2026 ("Fusionen”). Fusionen godkandes vid respektive extra
bolagsstdmma i Netel och Infrea den 21 augusti 2026. Fusionen mellan Netel och Infrea kommer att skapa en
ledande nordeuropeisk plattform for infrastrukturtjanster med en total omsattning om cirka 5 miljarder SEK och
kommer &aven generera betydande synergier och strategiska fordelar dd bolagen kompletterar varandra
avseende tjansteutbud och kundexponering samt verkar pd delvis skilda geografiska marknader. Det
sammanslagna bolaget som blir resultatet av Fusionen refereras hadanefter till som det "Sammanslagna
Bolaget".

Infreas valkapitaliserade balansrakning samt Foretradesemissionen i Netel bidrar till att ge det Sammanslagna
Bolaget en balanserad kapitalstruktur. Sammanslagna kassafléden forvantas reducera nettoskulden ytterligare
Over tid. Fusionen skapar darmed goda forutsattningar for konkurrenskraftig extern finansiering och dkar det
Sammanslagna Bolagets finansiella handlingsutrymme samtidigt som en rimlig skuldsattningsniva bidrar till
kapitaleffektivitet fér det Sammanslagna Bolagets aktiedgare.

Netel har erhallit finansieringsatagande for Fusionen i form av en bryggfinansiering genom att tvad av Netels
befintliga kreditgivare har i samband med Fusionen &tagit sig att tillhandahalla finansiering under ett
finansieringsavtal som ingicks den 15 juni 2026 ("Finansieringsavtalet”). Finansieringsavtalet innefattar en
brygglanefacilitet pA 900 MSEK ("Brygglanefaciliteten”) och en revolverande kreditfacilitet p4 300 MSEK
("RCP), tillsammans benamnda "Faciliteterna”. Finansieringsavtalets 16ptid uppgar initialt till 12 manader med
tva forlangningsmaojligheter med 6 manader vardera och kan anvandas for att refinansiera befintliga faciliteter.
Villkoren under Finansieringsavtalet fér utbetalning ar normala och sedvanliga for en facilitet av detta slag.

Malsattningen ar att sékerstalla en finansiering som speglar verksamhetens affarsmodell med dess strukturellt
motstandskraftiga och kassaflédesgenererande egenskaper samt den forbattrade intjaningsférmaga som
forvantas nar effektivitetsatgarder och marknadsinitiativ far fullt genomslag. Det Sammanslagna Bolaget soker
finansiering som kan stédja Netel genom slutférandet av omstéllningen och en kapitalstruktur som balanserar
kostnad, flexibilitet och langsiktig stabilitet i det nya Sammanslagna Bolaget.

Styrelsen har darfor beslutat om Nyemissionerna i syfte att sékerstdlla den nya finansieringen, att anvandas
for att refinansiera befintliga lanefaciliteter samt starka Netels finansiella flexibilitet. Nyemissionerna bidrar aven
till det Sammanslagna Bolagets finansiella styrka och bidrar positivt till ett balanserat dgarforhallande i det
Sammanslagna Bolaget.

Vid fullteckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 127 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till
Foretradesemissionen, vilka beraknas uppga till cirka 7 MSEK.

For det fall Overtilldelningsemissionerna utnyttjas i sin helhet tillférs Bolaget ytterligare 75 MSEK fére
emissionskostnader, som vid fullt utnyttjande beraknas uppga till cirka 4 MSEK.

Foretradesemissionen ar fullt sékerstilld genom teckningsataganden om sammanlagt cirka 127 MSEK,
motsvarande 100 procent av Féretradesemissionen. Atagandena férdelas p& befintliga aktiedgare om cirka 99
MSEK (motsvarande cirka 78 procent av Foretradesemissionen), varav cirka 46 MSEK avser teckning utbver
dessa aktiedgares pro rata-andelar, och nya investerare om cirka 28 MSEK (motsvarande cirka 22 procent av
Foretradesemissionen). Bland de som ingatt teckningsataganden aterfinns bland befintliga aktieagare Etemad
Group AB och styrelseledamoten Jari Burmeister via bolag, och bland nya investerare de storre aktieagarna i
Infrea, Byggmaéstare Anders J Ahlstrom Holding/Invest AB via bolag och Pontus Lindwall via bolag, samt Infreas
verkstallande direktér Martin Reinholdsson. Ingen erséttning utgér for lamnade teckningsataganden.
Teckningsatagandena ar inte sakerstédllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.




RISKFAKTORER

En investering i Netel ar forenad med risker. De risker som anges nedan ar begransade till sddana risker som
Netel per dagen for offentliggdrandet av Informationsdokumentet bedémer vasentliga och specifika for Netel.

Allvarliga makroekonomiska stdrningar och andra globala geopolitiska risker kan ha en betydande
inverkan pa kundernas investeringsvilja

Makroekonomiska faktorer sdsom kriget i Ukraina, konflikten i Mellandstern, politisk instabilitet, 6kad inflation
och de dkade rantor som foljer darav, samt nedgangar i den globala ekonomin generellt (inklusive till foljd av
handelshinder sdsom tullar), kan orsaka marknadsturbulens och resultera i en nedgéng i den globala handeln.
Netels rorelseresultat ar huvudsakligen kansligt for effekterna av betydande ekonomiska stérningar i Sverige,
Norge och Tyskland. En negativ ekonomisk utveckling och kraftiga nedgéngar i den ekonomiska aktiviteten
kan sannolikt paverka Netels verksamhet negativt, eftersom kunder generellt minskar sina utgiftsnivéer,
inklusive till foljd av lokala eller regionala atstramningsatgarder, vilket kan paverka efterfrdgan pa Netels tjanster
negativt. Till exempel har natverksagare, sdsom telekomoperatérer, historiskt sett minskat sina investeringar i
infrastruktur som svar p& makroekonomiska handelser och liknande minskningar i investeringsaktiviteten
avseende Netels tjanster kan ha en direkt inverkan pa dess verksamhet, finansiella stallning och rérelseresultat.
En utdragen period av &g tillvaxt eller makroekonomisk osakerhet kan dartill minska kundernas
investeringsvilja och darmed minska efterfragan pa Netels tjanster, vilket kan paverka Netels finansiella resultat
negativt.

Exponering mot valutarisker kan leda till 6kade finansiella kostnader

Netel &r exponerad for olika typer av marknadsrisker i den normala verksamheten, inklusive effekterna av
valutakursfluktuationer.

Netel bedriver sin verksamhet och &drar sig kostnader i den lokala valutan i de lander dar Netel ar verksam,
framst NOK och EUR (utdver SEK). Resultaten och de finansiella positionerna for dess dotterbolag omréknas
sedan till SEK for att inkluderas i Netels koncernredovisning. | takt med att Netel fortsatter att expandera sin
verksamhet till befintliga och nya marknader férvantas att en stor och 6kande andel av dess nettoomsattning
och forsaljningskostnader kommer att vara redovisade i andra valutor &n SEK. Som ett resultat av detta kommer
Netel att bli foremal for 6kad valutaomrakningsrisk, varvid valutakursforandringar mellan SEK och 6vriga valutor
som Netel bedriver verksamhet i kan leda till valutaférluster. Okningar eller minskningar av kronans vérde kan
paverka vardet av tillgangar, skulder, intakter och kostnader i alla verksamheter med annan funktionell valuta
an SEK i Netels koncernredovisning. Dessa omrakningar kan vasentligt paverka jamforbarheten av Netels
resultat mellan finansiella perioder eller resultera i vasentliga forandringar i det redovisade vardet av Netels,
och darmed det Sammanslagna Bolagets, tillgangar, skulder och eget kapital.

Risker relaterade till misslyckade kalkyler och bedémningar eller misslyckad projektledning

Netel &r beroende av kvalificerad personal fér kalkylering och bedémning av kostnader férknippade med olika
projekt. Dessutom kravs det sarskild kompetens inom projektledning och arbetsledning, inklusive
kostnadskontroll och optimering, vid genomférandet av ett projekt. Brister i detta hAnseende kan resultera i
Okade kostnader och minskad I6nsamhet. Risken for negativa konsekvenser till féljd av brister i kalkyler och
beddmningar eller projektledning &r sérskilt hdg i projekt dér erséttningsstrukturen ar ett avtalat fast pris. Det
finns aven en risk att avtal med kunder tecknas med fér Netel oférdelaktiga villkor avseende prissattning eller
riskférdelning redan vid kontraktsskrivningen, vilket kan resultera i framtida nedskrivningar av projektresultat.

Prissattningen i Netel baseras primart pd uppskattningar av tidsatgang, underentreprendrskostnader och
materialkostnader, och oférutsedda eller férandrade omsténdigheter kan resultera i foérseningar och 6kade
kostnader orsakade av faktorer som helt eller delvis kan ligga utanfor Netels kontroll. | de fall Netel bér risken
for sddana forhallanden kan detta aven medféra avtalade viten. Misslyckanden avseende projektledning eller
arbetsledning kan ocksd paverka kvaliteten pa de tjanster som tillhandahalls med potentiellt ansvar for
garantier, bade under och efter slutférandet av projekt, vilket kan paverka Netels langsiktiga kundrelationer
negativt. Brister i kalkyler eller projektledning samt andra namnda faktorer kan ha en negativ effekt pa Netels
rérelseresultat och foljaktligen dess finansiella stallning.

Risker relaterade till olika typer av affars- och projektstrukturer

Netels verksamheter ar baserade pa projekt och ramavtal. De risker som forknippas med olika projekt och
ramavtal varierar beroende pd typ av affarsform och projektstruktur. Netel deltar i konkurrensutsatta




anbudsprocesser i form av anbud eller likvardiga anbudsférfaranden for offentliga kontrakt som ska tilldelas
kunder. Anbud kraver ofta betydande tid och finansiella resurser och det finns alltid en risk att Netel inte tilldelas
kontraktet. Dessutom kan avtal som erhalls genom offentlig upphandling utmanas eller aterkallas pa grund av
verkliga eller pastadda procedurfel i upphandlingsforfarandet. Aven om Netel tilldelas ett kontrakt kan den
faktiska vinsten vara lagre an de initiala uppskattningarna till féljd av férandrade forhallanden fran tidpunkten
da kontraktet ingicks till dess slutférande.

Riskerna forknippade med olika projekt varierar beroende pa projektens storlek. Stora projekt praglas inte
séallan av intensiv konkurrens och erfarna kunder med stora resurser som ar vana vid upphandlingar, vilket
resulterar i nedatpress p& priser. Projekten stracker sig ofta 6ver langa tidsperioder, ar komplexa och
forknippade med komplicerade uppskattningar avseende arbete och materialanvandning. Sma projekt praglas
av lokal konkurrens och starkare lokal narvaro. Dessa projekt medfér typiskt sett 1&g risk men ocksa lagre
intjaningspotential. Netel fokuserar priméart pa projekt med hogkvalitativa kunder stédda av ramavtal, men
beroende p& verksamhetens och marknadens utveckling kan projektmixen variera med resultatet att riskerna
férknippade med projekt kan férandras dver tid.

Forandringar i affarsformer eller projektstrukturer kan paverka riskprofilen for projekt och darigenom
intjaningspotentialen och ha en negativ effekt pa Netels finansiella stallning och rérelseresultat.

Risker relaterade till cyberattacker och IT-systemstodrningar

Cyberattacker eller fel i kritiska IT-system kan stéra viktiga affarsprocesser och potentiellt paverka Netels
rorelseresultat. S&dana incidenter kan innefatta skadlig programvara, utpressningsprogram,
Overbelastningsattacker eller obehorig atkomst till kansliga system. Dessa risker forstarks av den ckande
sofistikeringen hos cyberhot och Netels beroende av digital infrastruktur for den dagliga verksamheten.
Dessutom kan avbrott eller fel intraffa under implementeringen eller évergangen till nya IT-system, vilket
forvarrar operativa risker. Utdragna eller oldsta stdrningar kan forsamra projektledning, kommunikation och
tjansteleverans, vilket leder till finansiella férluster eller anstrangda kundrelationer. Stérningar eller fel kan
ocksa &dventyra Netels hantering av personuppgifter och exponera den for regulatoriska boter enligt
dataskyddslagar som den allménna dataskyddsforordningen (GDPR). Vidare kan dessa problem resultera i
skadestandsansprak fran drabbade individer eller organisationer, negativa beslut eller férelagganden fran
tillsynsmyndigheter samt krav p& att implementera kostsamma avhjalpande atgarder.

Risker relaterade till beroende av underentreprendrer

Netel &r beroende av ett omfattande natverk av entreprendrer och underentreprenérer for att leverera sina
infrastrukturtjanster, samt kraft- och telekomprojekt. Underentreprendrernas arbetstagare kan exponeras for
arbetsmiljorisker som &r inneboende i Netels verksamhet, sdsom arbete p& hoga hojder, i narheten av
elledningar och hantering av tung utrustning eller maskiner. Underlatenhet att uppratthalla tillrackligt hoga
sakerhetsstandarder kan leda till allvarliga arbetsplatsskador eller olyckor, vilket resulterar i férseningar, 6kade
kostnader och potentiella regulatoriska paféljder.

Netel ar ocksd exponerad for risker avseende oskaliga arbetsforhdllanden for underentreprenérers
arbetstagare, sadsom odeklarerat arbete, underbetalt arbete, alltfor langa arbetstider eller otillrackligt
anstallningsskydd, sarskilt inom byggsektorn. Arbetsexploatering, I6neundandragande och andra former av
arbetsrelaterad brottslighet inom vardekedjan kan resultera i regulatoriska boter, rattsliga ansprak eller
betydande anseendeskador. Utsatta arbetstagare kan drabbas av de allvarligaste konsekvenserna, och
Overtradelser av etiska standarder eller ménskliga rattighetsstandarder kan skada Netels rykte avseende
ataganden for socialt ansvar.

Dessutom moter Netel risker som uppstar fran avtalsenliga arrangemang med underentreprenérer. Medan
Netel ofta tillampar "back-to-back"-avtal som aterspeglar samma villkor med underentreprendrer som i
huvudkundavtalet, anses fristdende avtal ibland vara lampliga i férhallande till en specifik underentreprencr
eller ett specifikt projekt. Strukturen pa avtal beror pa faktorer sdsom projektstorlek, underentreprendrens
kapacitet och andra omstandigheter som &r unika for projektet. | vissa fall kan fastprisavtal ingds med kunder
medan Netel uppratthéller 16pande rakning eller flexibla betalningsarrangemang med underentreprendérer.
Avtalsmassiga olikheter kan paverka projektlonsamheten, introducera kassaflodesrisker eller leda till tvister
med underentreprendrer. Ibland kan nya underentreprendrer anlitas, eller befintliga underentreprendrer kan
behova bytas ut. Beroende pd de relevanta projektets tidplan kan ett byte av underentreprenérer under
pagaende projekt ibland paverka projektets dvergripande tidslinje och kostnader.




Aven om Netel har implementerat rutiner for att sakerstalla efterlevnad av bland annat regler om bedragerier,
korruptionsbekdmpning, penningtvattsbekdmpning, karteller, hélsa och sékerhet, likabehandling, arbetsrétt,
skatteforpliktelser och etiska standarder inom hela sin vardekedja, ar det mojligt att dessa atgarder inte ar
tillrackliga for att helt eliminera risker. Om Netel misslyckas med att implementera rutiner for att pa lampligt satt
dvervaka och sakerstalla efterlevnad bland sina underentreprendrer kan detta ha en negativ inverkan pa Netels
I6nsamhet, kassaflode, operativa effektivitet, finansiella stéllning och resultera i vasentliga anseendeskador.

Underlatenhet eller oférmaga att folja tillampliga foreskrifter kan utsatta Netel for paféljder och leda till
forlust av kontrakt, vilket kan minska intéakter, vinst och kassafléde

De tjanster som Netel tillhandahaller inom var och en av sina affarsomraden ar foremal for reglering och tillsyn
av olika tillsynsmyndigheter, sarskilt avseende industri-, hdlso-, sékerhets- och miljéstandarder samt regler mot
bestickning och korruption. Dessutom ar Netel avtalsenligt forpliktad att félja relevanta lagar, forordningar och
standarder, exempelvis sakerhetsdirektiv, under manga av sina kontrakt med kunder och andra parter.
Befintliga lagar och forordningar, liksom potentiella framtida forandringar i sddana rattsliga ramverk eller i
tolkningen eller tillampningen av s&dana, paverkar starkt hur Netel bedriver sina verksamheter. Det finns en
risk att framtida fordndringar i regulatoriska ramverk kan innebéra strédngare krav eller skapa ytterligare
operativa och efterlevnadsskyldigheter, vilket resulterar i hégre kostnader for Netel for att anpassa sina
verksamheter och uppratthalla efterlevnad. Netel maste folja och paverkas av dessa olika férordningar, som
kan paverka dess driftskostnader, vinstmarginaler och interna organisation. Varje forvarv, fusion eller
foretagsomstrukturering kan ocksa 6ka graden av reglering och tillsyn av tillsynsmyndigheter. Netels eventuella
underlatenhet att folja dessa forordningar, regler och godkannanden, i synnerhet de som avser konkurrens,
korruptionsbekampning och halsa och sakerhet, kan resultera i paféljder, anseendeskador och forlust av
kontrakt, vilket kan ha en vasentlig negativ effekt pa Netels verksamhet.

Netel har ett betydande goodwillvarde p& sin balansrékning

Immateriella tillgangar i form av goodwill utgér en betydande del av Netels tillgangar. Goodwill &r féremal for
nedskrivningsprovning. Nedskrivningsredovisning innefattar osakerhet eftersom Netel maste gora
framatblickande antaganden vid berékning av atervinningsvardet baserat pd bland annat antaganden om
framtida kassafloden. En negativ trend i verksamheten kan tvinga bolaget att redovisa nedskrivningar
motsvarande hela eller delar av det redovisade vardet, vilket kan ha en vasentlig negativ effekt pa Netels
finansiella stallning och rorelseresultat.

Risker relaterade till M&A-aktivitet

Som en del av Netels affarsstrategi har Netel genomfort foretagsforvarv och avyttringar. Det finns en risk att
Netel inte kommer att hitta attraktiva forvarvsmojligheter pa gynnsamma villkor, eller éverhuvudtaget, och att
Netel kan mota konkurrens om attraktiva forvarvsobjekt, vilket kan hoja priset p& objekten. Om ett forvarv inte
kan slutforas pa gynnsamma villkor kan det paverka Netels formaga att genomfora sin tillvaxtstrategi negativt.
Om integrationsarbetet tar langre tid eller visar sig vara mer kostsamt &@n forvantat kan det paverka Netels
formaga att uppna forvantade synergier eller finansiella férdelar. Stérningar i den I6pande verksamheten under
integrationsprocesser kan ocksd skada relationerna med befintliga kunder, leverantorer eller andra
intressenter.

. integrering av de forvarvade verksamheterna kan markbart avleda de ledande befattningshavarnas
uppmarksamhet och ekonomiska resurser fran Netels 6vriga verksamhet, vilket kan stora den lopande
verksamheten,

. forvarv skulle kunna leda till forlust av nyckelpersoner, sarskilt de som ar anstéllda av de forvarvade
bolagen,

. Netel kan ha svart att behalla eller utveckla relationer med de forvarvade foretagens kunder,

. Netel kan misslyckas med att forverkliga potentiella synergier och/eller de strategiska férdelarna med

forvarven, och

. Netel kan &dra sig oforutsedda skulder eller andra fordringar fran de forvarvade féretagen och det kan
handa att foretaget inte lyckas fa ersattning for sddana skulder eller fordringar.

Forvarv kan misslyckas med att leverera sina utlovade férdelar, sdsom synergier, kostnadsbesparingar eller
strategiska fordelar, p& grund av oforutsedda utmaningar. Kulturkrockar mellan Netel och de forvarvade




bolagen kan forsvara ett effektivt samarbete, integration och férverkligande av identifierade tillvaxtmajligheter.
Dessutom medfor forvarv risken att arva oférutsedda skulder eller ansprak hanforliga till det forvarvade bolagets
tidigare verksamhet, sdsom pagaende processer, bristande regelefterlevnad, skattedispyter eller
avtalsforpliktelser. Upptackten av sadana forpliktelser efter tilltrade kan resultera i ovantade kostnader, minskad
I6nsamhet eller skada pa anseendet, i synnerhet om vasentliga fragor inte identifierades under due diligence.

Vid avyttring av bolag eller verksamheter finns det en risk att Netel inte lyckas genomfora forsaljningar pa
gynnsamma villkor eller inom onskad tidsram, vilket kan forsvara strategiska omstruktureringar och
mojligheterna att frigora kapital. Avyttringar kan vidare medféra kvarstdende ataganden for Netel i form av
lamnade garantier eller ersattningsansprak gentemot kopare, vilka kan ge upphov till oférutsedda kostnader
efter transaktionens genomférande.

Konkurrenstryck kan leda till férlust av marknadsandelar, lagre vinstmarginaler och ékad konkurrens
om kvalificerad personal

Netel ar verksamt inom Sverige, Norge och Tyskland. Netels formaga att konkurrera framgangsrikt kommer
variera mellan geografiska omraden beroende pa flera faktorer, sdsom graden av exponering for konkurrens
och antalet konkurrenter pa de relevanta lokala marknaderna, bredden pa koncernbolagens erbjudanden, lokalt
renommé samt personalens engagemang och yrkeskunnande. P& varje lokal marknad har Netel vanligtvis
konkurrens frdn andra stora foretag samt sma foretag med stark lokal narvaro, medan konkurrensen i stérre
regionala och nationella projekt vanligtvis kommer fran ett fatal stora konkurrenter.

Konkurrensen kan oka i regionala och nationella projekt om sma lokala féretag utvidgar sin verksamhet eller
om stora konkurrenter expanderar in i de lokala geografier dar Netel kommer vara verksamt. Okad konkurrens
pa dessa marknader skulle kunna leda till prispress och en stérre andel férlorade anbud och upphandlingar
samt okad konkurrens over kvalificerad personal vilket negativt paverkar Netels resultat. Prispress, en storre
andel forlorade anbud och upphandlingar och 6kad konkurrens dver kvalificerad personal skulle kunna ha en
negativ inverkan pa& Netels rorelseresultat vilket kan nodvandiggora kostsamma investeringar,
omstruktureringar eller prissankningar for att anpassa till den nya konkurrenssituationen. Netels formaga att
konkurrera kan ocksa vara beroende av dess formaga att forutse, bedéma och anpassa sig till snabba
teknologiska forandringar, inbegripet forméagan att snabbt och kostnadseffektivt erbjuda de tjanster som kunder
efterfrigar. Om Netel misslyckas med att anpassa sig till snabba teknologiska forandringar kan det ha en
vasentlig negativ inverkan pa Netels finansiella resultat och formaga att uppratthalla langvariga kundrelationer.

Risker relaterade till projektredovisning

Netels verksamhet ar projektbaserad, vilket innebér att intakter redovisas i enlighet med principen om successiv
vinstavrakning. Projektens ofta l&nga l6ptider, varierande komplexitet och beroenden mellan kalkyler, tidplaner,
resursatgadng och kontrakterade andringar innebér att redovisningen ar sarskilt kanslig for bedomningsfel.
Felaktigheter kan uppsta bade i prognoser, vardering av pagdende arbete och i hur intakter periodiseras, vilket
kan paverka Netels resultat och kassaflode negativt.

Risken forstarks av att projektekonomin paverkas av externa faktorer sdsom indexférandringar, stérningar i
leveranskedjor och &ndrings- och tillaggsarbeten (ATA). Brister i projektstyrning, otillréacklig dokumentation eller
sena omvarderingar kan leda till att redovisningen inte &terspeglar projektens faktiska status och ekonomiska
utfall.

Sammantaget kan bristerna ovan innebdra en férhojd risk for nedskrivningar, negativa avvikelser i
projektportféljen eller fordrojda betalningar fran kund, sarskilt i storre eller mer komplexa projekt dar avvikelser
tenderar att fa storre paverkan, vilket kan fa en vasentlig negativ effekt p& Netels resultat och finansiella
stéllning.

Risker relaterade till arbetsplatsolyckor och miljéolyckor

Det finns en risk att arbetsplatsolyckor sker hos Netel exempelvis till foljd av bristande rutiner kring
sakerhetsarbete. Sadana olyckor kan resultera i personskada, ryktesskada samt legala pafoljder. Netel
bedriver verksamhet inom omraden som bland annat innebar arbete med tung utrustning, htgspanning och
arbete i kénsliga miljéer, vilket medfér en foérh6jd inneboende risk foér arbetsplatsolyckor. Bristande
sakerhetsrutiner eller uppféljning av gallande sakerhetsstandarder kan leda till allvarliga skador, férseningar i
pagaende projekt och legala paféljder.




Vidare bedriver vissa av dotterbolagen i Netel tillstdnds- och anmalningspliktig verksamhet. | dessa
verksamheter foreligger en risk for miljéolyckor, exempelvis till f6ljd av bristande rutiner avseende miljdarbete
och ledningssystem. En miljdolycka kan leda till legala paféljder, aterkallelse av tillstdnd, skadestandsansprak
samt vasentliga anseendeskador. Sammantaget kan arbetsplats- och miljéolyckor ha en vasentlig negativ
effekt pa Netels verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till rattsliga och administrativa férfaranden

Netel har fran tid till annan varit, och Netel kan i framtiden komma att bli, inblandad i rattsliga och administrativa
forfaranden. Sadana forfaranden kan avse uppdragsavtal, leverantérsavtal, ramavtal, arbetsrattsliga fragor,
immateriella rattigheter eller andra frAgor om Netels skyldigheter och rattigheter. Réattsliga och administrativa
forfaranden kan aven uppsta i samband med foretagsforvarv. Darutdver kan Netel bli foremal for utredningar
och rattsliga forfaranden fran myndigheter i de jurisdiktioner dar Netel &r verksamt. Rattsliga och administrativa
forfaranden samt relaterade utredningsforfaranden kan bli kostsamma och tidskravande och saledes stéra den
ordinarie verksamheten. De ekonomiska, anseendeméassiga och rattsliga konsekvenserna av vasentliga tvister
ar osakra och utgér en mycket betydande risk for Netel. En ogynnsam utgang av sadana tvister eller utredningar
skulle f& en vasentlig negativ inverkan pa Netels verksamhet.

Risker relaterade till framtida resultat och kapitalbehov

Det finns en risk att Netel i framtiden kan komma att drivas med férlust. Ett misslyckande i att generera vinster
i tillracklig omfattning kan paverka Netels marknadsvarde negativt. Det finns darfor risk att Netel i framtiden kan
komma att tvingas sdka nytt externt kapital, exempelvis genom emission av Aktier och aktierelaterade
instrument.

Vidare kan framtida kapitalanskaffningsatgarder resultera i utspadning av dgandet i Netel for de aktiedgare
som véljer att inte delta i eventuella kommande nyemissioner. Det finns dven en risk att Netel da inte kommer
att kunna erhdlla nodvandig finansiering eller att saddan finansiering inte kan erhallas pa, for befintliga
aktieagare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan
medfora att Netel maste skjuta upp, dra ner pd, eller avsluta verksamheter, vilket i sin tur kan ha en negativ
inverkan pa Netels utvecklingsmojligheter och intjaningsférméaga.

Det Sammanslagna Bolaget kanske inte kan forverkliga alla fordelar som férutses med Fusionen

Netel bedémer att Fusionen kommer att medféra fordelar for det Sammanslagna Bolaget. Det finns dock en
risk for att en del eller alla férvantade fordelar med Fusionen inte forverkligas, eller inte intréffar inom den tid
som forvantas. Aven om det Sammanslagna Bolaget lyckas integrera Netels och Infreas verksamheter p& ett
framgangsrikt satt kanske det inte gar att forverkliga samtliga fordelar som Netel for narvarande forvantar sig
av Fusionen, eller att forverkliga dessa fordelar inom den tidsram som nu férvédntas. Om ledningens
uppmarksamhet avleds och det uppstar fordrojningar eller svarigheter i samband med Fusionen och
samordningen av de tva féretagens verksamhet kan det fa en negativ effekt pa verksamheten, de finansiella
resultaten, den finansiella stallningen eller kursen p& det Sammanslagna Bolagets aktier efter Fusionen. Om
inte samtliga de férvantade fordelarna med Fusionen forverkligas kan det f& en vasentlig negativ effekt pa det
Sammanslagna Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Integrationsrisker och synergirisker i samband med Fusionen

Integration av Netels och Infreas verksamheter kan komma att utsatta det Sammanslagna Bolagets verksamhet
for flera risker. En effektiv integration av Netels och Infreas verksamheter och férverkligandet av relaterade
kostnads- och intéktssynergier forvantas dka det Sammanslagna Bolagets resultat 6ver tid, men risken finns
att detta inte sker. Ovantade svarigheter nar det géller integration eller ledning av de sammanslagna
verksamheterna kan leda till att ledningen for det Sammanslagna Bolaget vander sin uppméarksamhet fran den
befintliga verksamheten och &ven till att de vantade fordelarna inte forverkligas inom den férvantade tidsramen
eller 6verhuvudtaget. Om det Sammanslagna Bolaget fortsattningsvis inte lyckas hantera integrationen kan det
fa en vasentlig negativ effekt pa det Sammanslagna Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

AKTIENS KANNETECKEN OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Aktierna i Netel har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). De rattigheter som ar forenade med
aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast justeras
i enlighet med de forfaranden som anges i ndmnda lag. Netel har ett aktieslag och varje aktie berattigar till en
rost pa bolagsstamman. Aktierna ar denominerade i SEK. Samtliga emitterade aktier &r fullt inbetalda och fritt




Overlatbara. Bolagets aktier ar upptagna till handel p& Nasdag Stockholm Main Market ("Nasdaq Stockholm™)
och de vardepapper som erbjuds i Foretradesemissionen ar av samma slag som de vardepapper som redan
ar upptagna till handel pa Nasdag Stockholm. Bolagets aktie handlas under kortnamnet (ticker) NETEL och har
ISIN-kod SE0016798417. Handeln i aktierna som emitteras inom ramen for Féretrddesemissionen beréknas
inledas under vecka 39 2026, forutsatt att registrering hos Bolagsverket har skett.

AKTIERNA, AKTIEKAPITAL OCH UTSPADNING

Vid full teckning i FéretrAdesemissionen kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 559 752,3692305380 SEK
och antalet aktier i Bolaget kommer att éka med 36 383 904 aktier. Den totala utspadningseffekten vid
fullteckning i Foretradesemissionen uppgar till cirka 43 procent (beraknat pa det totala antalet utestaende aktier
i Bolaget efter genomférande av Foretradesemissionen) for befintliga aktiedgare som valjer att inte delta i
Foretradesemissionen. Sadana aktiedgare har dock mojlighet att sélja sina teckningsratter och darigenom i
viss man ekonomiskt kompensera sig for utspadningen. | det fall Bolaget genomfor
Overtilldelningsemissionerna kommer antalet aktier i Netel att 6ka med upp till 21 428 571 aktier och
aktiekapitalet att 6ka med upp till 329 670,3230767868 SEK. Vid fullteckning i bade Foretradesemissionen och
Overtilldelningsemissionerna kommer aktiedgare som véljer att inte delta i Nyemissionerna i stéllet fa sin
agarandel utspadd med upp till cirka 54 procent (beraknat pa det totala antalet utestdende aktier i Bolaget efter
genomférande av Nyemissionerna, under antagandet att FoéretrAdesemissionen blir fulltecknad och
Overtilldelningsemissionen utnyttjas fullt ut). Nagon méjlighet att kompensera sig fér utspadning i anledning av
Overtilldelningsemissionen genom forsaljning av teckningsratter kommer inte att finnas.

Nedanstaende tabell illustrerar aktiekapitalet och antalet aktier i Netel per dagen for Informationsdokumentet,
samt utvecklingen av aktiekapitalet och antalet aktier i Netel efter genomférande av Foretradesemissionen,
Overtilldelningsemissionerna och efter Fusionens genomforande.

Tidpunkt Aktiekapital (SEK) Aktier
Per dagen for Informationsdokumentet 746 336,507692 48 511 873
Eft férand

fter genomiorande av 1 306 088,876922538 84 895 777
Foretradesemissionen?
Efter genomforande av
. ) ) - 2 1635 759,1999993248 106 324 348
Overtilldelningsemissionen
Efter genomfoérande av Fusionen 3 475 538,8769216 225910 027

1) Informationen i tabellen presenteras under antagandet att Féretradesemissionen fulltecknas.

2) Overtilldelningsemissionen genomférs efter Féretradesemissionens genomférande. Informationen i tabellen presenteras under antagandet att
Overtilldelningsemissionen fulltecknas.

VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Tidplan

Handelse Datum

Handel med teckningsratter pd Nasdaq Stockholm 27 augusti — 7 september 2026
Teckningsperiod 27 augusti — 10 september 2026
Handel med BTA (Betald Tecknad Aktie) pa Nasdaq Stockholm 27 augusti — 17 september 2026
Beréknad dag for offentliggdrande av utfallet i Féretrddesemissionen 14 september 2026

Beraknad forsta dag for handel med nya aktier pa Nasdag Stockholm 23 september 2026

Avstédmningsdag och teckningsperiod

Avstamningsdag for faststallande av vilka som &ger rétt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen ar
den 25 augusti 2026. Teckning av nya aktier i Foretradesemissionen med stéd av teckningsratter ska ske fran
och med 27 augusti 2026 till och med 10 september 2026. Under denna period kan ocks&d anmalan om teckning
av aktier goras utan stéd av teckningsréatter.




Foretradesratt

Den som pa avstamningsdagen den 25 augusti 2026 var inford som aktiedgare enligt den av Euroclear Sweden
AB ("Euroclear Sweden") for Netels rékning forda aktieboken &ager foretrddesratt att teckna nya aktier i
forhallande till sina befintliga aktieinnehav i Bolaget pd avstamningsdagen. Innehav av en (1) aktie per
avstamningsdagen beréttigar innehavaren till en (1) teckningsratt, varvid fyra (4) teckningsratter berattigar till
teckning av tre (3) nya aktier.

Erbjudandet omfattar htgst 36 383 904 aktier. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst cirka 127 MSEK
fére emissionskostnader.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 3,50 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.
Overtilldelningsemissionerna

Utdver Foretradesemissionen har stamman beslutat om Overtilldelningsemissionerna om hdgst 21 428 571
aktier, motsvarande totalt cirka 75 MSEK. Overtilldelningsemissionerna ska kunna utnyttas om
Foretradesemissionen blir ¢vertecknad. Teckningskursen och villkoren i Overtilldelningsemissionerna &r
samma som i Foretrdédesemissionen.

Utsp&dning och aktieinnehav efter Overtilldelningsemissionerna

Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen kan komma att fa sin agarandel utspadd med cirka
54 procent beréknat pa det totala antalet aktier efter Féretradesemissionen och Overtilldelningsemissionerna,
men har mojlighet att kompensera sig for den ekonomiska utspéadningseffekten genom att sélja sina
teckningsréatter.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under tiden fran
och med den 27 augusti 2026 till och med den 10 september 2026, klockan 15:00. Under denna period kan
ocksd anmalan om teckning av aktier goras utan stod av teckningsratter. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig
ratten att forlanga teckningsperioden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggéras av Bolaget via
pressmeddelande senast den sista dagen av teckningsperioden, dvs. den 10 september 2026.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida, www.netelgroup.com.

Teckning av nya aktier

Till direktregistrerade aktiedgare skickas fortryckt emissionsredovisning med inbetalningsavi. Teckning av nya
aktier sker genom samtidig kontant betalning och anméalan genom fortryckt inbetalningsavi eller sérskild
anmalningssedel. VP-avi avseende registrering av teckningsratter pa VP-/servicekonto kommer inte att skickas
ut. Om samtliga teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden AB avses utnyttjas ska
den fortryckta inbetalningsavin anvandas. Direktregistrerade aktiedgare i utlandet som inte kan anvéanda den
fortryckta inbetalningsavin for betalning, kan betala i SEK i enlighet med féljande instruktioner:

- DNB Carnegie Investment Bank AB (publ) ("DNB Carnegie”), Transaction Support, SE-103 38
Stockholm, Sverige,

- IBAN-nummer: SE3850000000052211000363,
- Bankkontonummer: 5221 10 003 63,
- SWIFT/BIC: ESSESESS.

Betalning ska vara DNB Carnegie tillhanda senast klockan 15:00 svensk tid den 10 september 2026. Vid
betalning méaste tecknarens namn, adress, VP-/servicekontonummer och referensen fran
emissionsredovisningen anges.

Om betalning avser ett annat antal nya aktier an vad som framgar av emissionsredovisningen ska
anmalningssedeln markt "Teckning av aktier med stdd av teckningsratter” anvédndas. Betalningen ska ske enligt
ovan instruktion med VP-nummer dar teckningsratterna innehas som referens.



http://www.netelgroup.com/

Ansokan om teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter ska goras p& avsedd anmalningssedel
benamnd "Teckning av aktier utan stéd av teckningsratter”. Det r tillatet att ge in fler an en anmalningssedel,
varvid dock endast senast daterade anmalningssedeln kommer att beaktas. Om anmélan avser annan person
an undertecknaren skall &ven sarskild blankett "Férmyndare och fullmaktshavare” fyllas i och skickas
tilsammans med anmalningssedeln. "Teckning av aktier utan stéd av teckningsratter”

Teckning av nya aktier ska ske under teckningsperioden. Bolagets styrelse ager ratt att forlanga
teckningsperioden. En eventuell forlangning kommer att meddelas genom pressmeddelande senast sista
dagen i teckningsperioden. Teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéava eller
modifiera en teckning av nya aktier.

Anmalningssedlar och blanketter kan laddas ner fran DNB Carnegies hemsida, www.dnbcarnegie.se samt fran
Netels hemsida, www.netelgroup.com/. Anmalningssedel kan skickas per post till DNB Carnegie pa ovan
angivna adress eller skickas via e-post till transactionsupport@dnbcarnegie.se. Anmélningssedeln och
betalningen maste vara DNB Carnegie, Transaction Support tillhanda senast klockan 15:00 svensk tid den 10
september 2026.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktieagare i Bolaget vars innehav pé avstamningsdagen ar forvaltarregistrerat ska for teckning och betalning
folja instruktioner fran respektive forvaltare.

Aktiedgare i vissa obehdriga jurisdiktioner

Aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-/servicekonton med registrerade adresser i
USA, Storbritannien, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan jurisdiktion, i vilken det inte vore tillatet att delta i
Foretradesemissionen, kommer inte att erhalla nagra teckningsratter eller tillatas teckna nya aktier. De
teckningsratter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att séljas och forséaljningslikviden,
med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktieagare. Belopp understigande 100 kronor
kommer inte att utbetalas.

Handel med teckningsratter

Teckningsratterna kommer tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm fran och med den 27 augusti 2026 till och
med den 7 september 2026. Erhallna teckningsratter maste antingen anvandas for teckning senast den 10
september 2026 eller séljas senast den 7 september 2026 pa Nasdaq Stockholm for att inte forfalla utan varde.
Ingen kompensation kommer att utga till innehavare vars teckningsrétter forfaller till féljd av att de inte nyttjas
eller séljs. ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0030262861.

Betald tecknad aktie (BTA)

Aktier som tecknas med stdd av teckningsratter kommer, efter erlagd betalning och teckning, att bokféras som
BTA péa VP-/servicekontot till dess att de nya aktierna har registrerats vid Bolagsverket. Leverans av de nya
aktierna forvantas ske omkring den 23 september 2026. Nagon VP-avi utsénds inte i samband med ombokning
frén BTA till aktie. Handel med BTA kommer att &ga rum p& Nasdaq Stockholm under perioden fran och med
den 27 augusti 2026 till och med den 17 september 2026. ISIN-koden for BTA & SE0030262879.

Ratt till utdelning

De nya aktierna ska medfora ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att Féretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear
Sweden AB foérda aktieboken.

Tilldelning av nya aktier tecknade utan stdd av teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
nyemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter. | sddant
fall ska aktier i férsta hand tilldelas de som tecknat aktier med stdd av teckningsratter och som anmalt intresse
for teckning av aktier utan stdd av teckningsratter, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsréatter som var och en utnyttjat. | andra hand till annan
som anmalt sig for teckning av aktier utan stdd av teckningsratter, och for det fall tilldelning till dessa inte kan
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ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som tecknaren anmalt sig for, i den man
tilldelning i ngot led ovan inte kan ske pro rata, ska tilldelning ske genom lottning.

Om Overtilldelningsemissionerna utnyttjas ska tilldelning i Overtilldelningsemissionerna i forsta hand ske till
investerare som p& férhand ingéatt teckningsataganden som &verstiger deras respektive foretradesratt (om
nagon) till nya aktier i Féretradesemissionen, och i andra hand till andra som anmalt intresse av att teckna
aktier utan primar eller subsidiar foretradesratt i Foretradesemissionen. | det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till deras anmalda intresse och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Som bekraftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade utan stod av teckningsratter éversands avrakningsnota
till forvarvare omkring den 14 september 2026. Tecknade och tilldelade nya aktier ska betalas kontant i enlighet
med instruktion pa avrdkningsnotan, dock senast tva bankdagar frdn utskick av avrakningsnotan.
Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller besked om tilldelning i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
Ansdkan om teckning av nya aktier &r bindande. Leverans av de nya aktierna berdknas ske omkring den 23
september 2026. Notera att beroende pa enskilda rutiner hos banker och forvaltare kan handeln komma att
paborjas fore eller efter detta datum.

Legal Entity Identifier (LEI-nummer) och National Client Identifier (NID-nummer)

Legal Entity Identifier (LEI) & en global identifieringskod for juridiska personer som &r obligatorisk vid
vardepapperstransaktioner. Tank pa att anséka om registrering av LEI-kod i god tid om s&dan inte innehas da
koden behover anges pa anmalningssedeln. Mer information om LEl-kraven finns bland annat pa
Finansinspektionens hemsida www.fi.se. For att fa deltaga i Féretradesemissionen och tilldelas nya aktier som
tecknas utan stod av teckningsratter maste juridiska personer inneha och uppge sitt LEI-nummer.

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &r en global identifieringskod for privatpersoner som
ar obligatorisk vid vardepapperstransaktioner. Har du enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer
av beteckningen "SE” féljt av ditt personnummer. Har du flera eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap kan
ditt NID-nummer vara ndgot annat typ av nummer. Fér mer information om hur NID-nummer erhalls vanligen
kontakta ditt bankkontor. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid d& numret behéver anges pa
anmalningssedeln.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anméler sig for teckning av, nya aktier kommer [Amna in personuppgifter till DNB
Carnegie. Personuppgifter som lamnas till DNB Carnegie, till exempel kontaktuppgifter och personnummer
eller som i Ovrigt registreras i samband med férberedelse eller administration av Foretrddesemissionen,
behandlas av DNB Carnegie, som ar personuppgiftsansvarig, for administration och utférande av uppdraget.
Behandling av personuppgifter sker ocksa for att DNB Carnegie ska kunna fullgora sina forpliktelser enligt lag.
Personuppgifter kan for angivna andamal — med beaktande av reglerna om banksekretess — ibland komma att
lamnas ut till andra bolag inom DNB Carnegie-koncernen eller till foretag som DNB Carnegie samarbetar med,
inom och utanfér EU/EES i enlighet med EU:s godkanda och lampliga skyddsatgarder. | vissa fall ar DNB
Carnegie ocksa skyldig enligt lag att lamna ut uppgifter, t.ex. till Finansinspektionen och Skatteverket. Du kan
lasa mer om hur DNB Carnegie behandlar personuppgifter pA www.carnegie.se/personuppgifter/.

Ovrigt

Styrelsen for Bolaget dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya aktier i
Bolaget i enlighet med villkoren i Informationsdokumentet.

DNB Carnegie agerar endast emissionsinstitut i anledning av Foretradesemissionen. Detta innebér inte att
DNB Carnegie betraktar den som anmalt sig fér teckning i Féretradesemissionen som kund hos DNB Carnegie.
For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer Bolaget att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp. Ofullstandiga
eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att Iamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i s fall att
aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for en sadan likvid. Belopp understigande 100 kronor kommer
inte att utbetalas.
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