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Starkt forsta halvar

1 april — 30 juni
¢ Nettoomsattningen steg med 45,9 % till 655

(449) Mkr, varav den organiska tillvaxten
motsvarade 19,8%

e Justerad EBITA uppgick till 51 (30) Mkr och
justerad EBITA-marginal till 7,8 (6,7) %

e EBITA uppgick till 37 (26) Mkr och EBITA-
marginalen till 5,6 (59) %

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 37 (25) Mkr
och rérelsemarginal till 5,6 (5,7) %

e Kassaflodet fran den [6pande verksamheten
uppgick till -16 (16) Mkr

e Periodens resultat uppgick till 18 (12) Mkr

e Resultat per aktie fore och efter utspadning
uppgick till 0,33 (0,03) kronor

1 januari— 30 juni

Nettoomsattningen steg med 29,6 % till 1 086
(838) Mkr, varav den organiska tillvaxten
motsvarade 12,3%

Justerad EBITA uppgick till 71 (39) Mkr och
justerad EBITA-marginal till 6,5 (4,7) %

EBITA uppgick till 57 (35) Mkr och EBITA-
marginal till 53 (4,2) %

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 57 (33) Mkr
och rorelsemarginal till 53 (4,0) %

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 2 (26) Mkr

Periodens resultat uppgick till 37 (-0) Mkr

Resultat per aktie fore och efter utspadning
uppgick till 0,71 (-1,46) kronor

Nettoskulden uppgick till 563 (481) Mkr per 30
juni, vilket motsvarar en Nettoskuld/justerad
R12 EBITDAom 2,8 (31)

Orderstocken uppgick till 3 453 (1827) Mkr

Viktiga hdandelser under och efter perioden 1 januari-30 juni
e Takten pa utbyggnad av 5G 6kade pa samtliga marknader.

e Ettantal viktiga ramavtal tecknades i Norge inom fastnat, bl a med Telenor i januari och med Telia i

juni.

e Tvaramavtal tecknades inom kraft under det andra kvartalet med tva stora natagare i Sverige, inom

station och natarbeten.

e Tvastorre projekt startade under det andra kvartalet for en av Tysklands storsta operatorer.
e Fyraforvary genomfordes; C-E Morberg Anlaggning och Energi AB (21 januari), Oppunda
Kraftkonsult AB (19 februari), Brogrund Mark AB och Brogrund Entreprenad AB (4 mars) samt

Svensk Elkraftsentreprenad AB (29 mars).

Nyckeltal
apr-jun jan-jun R1L2 jul-jun Helar
MSEK 2021 2020 2021 2020 202072021 2020
Nettoomsattning 655 449 1086 838 2092 1845
Nettoomsattningstillvaxt (%) 459% -15% 29,6% 4.8% 9,8% -0,9%
Justerad EBITA 51 30 71 39 166 134
Justerad EBITA-marginal (%) 7.8% 6,7% 6,5% 4,7% 7.9% 7.3%
EBITA 37 26 57 35 143 120
EBITA-marginal (%) 5,6% 59% 53% 4.2% 6,8% 6,5%
EBIT 37 25 57 33 142 19
EBIT-marginal (%) 5,6% 57% 53% 4.0% 6,8% 6,4%
Nettoskuld 563 481 563 48] 563 360

Nettoskuld/justerad EBITDA R12 28 3] 2,8 3] 2,8 2]
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VD ord

Hog tillvaxt och fortsatt hog efterfragan pa samtliga marknader

Efterfrdgan pa Netel Groups samtiga marknader
ar stark och férvantas 6ka. C-19 pandemin hade
darutéver endast marginell kommersiell paverkan
pa Netel Group under det forsta halvaret, vilket
gjorde att vi kunde mota efterfragan
framgangsrikt under hela perioden, med en hog
produktionsniva. Nettoomsattningen steg med
46 % till 655 Mkr i kvartalet och med 30 % till 1 086
Mkr under arets forsta sex manader. EBIT steg
med 46 % till 37 Mkr respektive 71 % till 57 Mkr
under respektive period.

Under det andra kvartalet tecknade vi ett antal
viktiga ramavtal inom samtliga
verksamhetsomraden, varav tva av de storsta
utgjordes av servicevtal med Telenor och Telia i
Norge.

Under det forsta kvartalet halsade vi C-E Morberg
Anlaggning Energi, Brogrund Mark och Brogrund
Entreprenad, Oppunda Kraftkonsult samt Svensk
Elkraftsentreprenad valkomna till gruppen.
Samtliga bolag ar mycket framgangsika inom
sina omraden och bidrar bdde med omsattning,
[6nsamhet och stort kunnande inom for Netel
Group viktiga utvecklingsomraden.

| Sverige var efterfragan god som en foljd av att
takten i utrullningen av 5G stegvis 6kar samtidigt
som demonteringen av 3G genererar uppdrag.
Under det andra kvartalet tecknade vi ett stort
avtal for utbyggnad av 5G-natet, vilket innebar att
Netel Group nu totalt har tre 5G-avtal. Darutover
tecknade vi ett avtal med en stor aktér om
demontering av 3G-natet. Aven inom kraftnat var
efterfragan under kvartalet hog inom saval
byggnationer som anbudsgivning. Vi tecknade
bland annat ramavtal inom regionalnatsstationer
samt for lokalnat.

Verksamheten i Norge vaxer, uppvisar god
marginalutveckling och vi har en stark
marknadsposition inom saval mobila och fasta
nat, som inom kraft. Under det andra kvartalet
tecknade vi avtal med Telenor om utbyggnad av
5G under 2022. Darutdver tecknade vi ett
strategiskt viktigt och mangarigt avtal med Telia
om att dverta delar av deras serviceverksamhet
och med Telenor om att blien av tre

serviceleverantdrer. Avtalen utgor ett kvitto pa att
vi ar ledande inom service i Norge.

Utbyggnaden av 5G i Finland ligger
uppskattningsvis nagot fore dvriga nordiska
lander och i april tecknade vi ett strategiskt
ramavtal inom 5GC med en av de ledande
teleoperatorerna i Finland. Takten pa
fiberutbyggnaden ar daremot 1ag, men forvantas
oOka over tid. Vi gor beddmningen att vi ar val
positionerade infor den forvantade
volymuppgangen. Kraftverksamheten gar enligt
forvantan och har langa och férutsagbara
kontrakt. Under kvartalet tecknade vi bland annat
ett avtal om kraft- och telekomférbindelser for en
vindparkutvecklare pa Aland och ett strategiskt
kontrakt med en ny kraftnatkund som verkar i
sydostra Finland.

Efter att antal uppbyggnadsar i Tyskland uppvisar
verksamheten starkt utveckling och bidrar till
Netel Groups fina ekonomiska utveckling. Vara
medarbetare har gjort en stralande insats trots
reserestriktioner och andra pandemirelaterade
hinder. Efterfragan pa fiberutbyggnad ar mycket
stark. Under kvartalet startade vi tva storre projekt
for en av Tyskland storsta operatorer. Det ar aven
gladjande att vi stabiliserar och utvecklar var egen
organisation och I&pande sakrar upp
produktionskapacitet genom vara
underleverantorer. Vi avslutar ett framtangsrikt
andra kvartal och ser, med starka trender i ryggen,
framtm emot resten av 2021.

Stockholm, 6 oktober 2021
Ove Bergkvist
VD och koncernchef
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Koncernens finansiella utveckling i sammandrag

Nettoomsattning
Nettoomsattningen steg med 459 % till 655 (449) Mkr i kvartalet, varav 19,8% organisk
tillvaxt, och med 29,6 % till 1 086 (838) Mkr under arets forsta sex manader, varav 12,3%
organisk tillvaxt.

Det goda orderlaget forklaras framst av att ett antal storre ramavtal tecknades under
arets forsta sex manader, bl a inom fastnat med Telenor samt med tva stora natagare i
Sverige, inom station och natarbeten. Orderstocken uppgick till 3 453 (1 827) Mkr, vilket
ar en historiskt hog niva.

Nettoomsattningen inom segment Sverige Okade med 81,9 % i kvartalet och med 43,7 %
for arets sex forsta manader.

Utrullningen av 5G har inletts i Sverige och féorvantas dka framaover. Darutdver har
demonteringen av 3G paborjats. Under kvartalet tecknades ytterligare ett stort 5G-
utrullingsavtal, vilket innebar att Netel Group totalt har tre utrullningsavtal for 5G.
Darutdver tecknades ett avtal med en stor aktor om demontering av 3G-natet. Under
kvartalet tecknades dven ett storre avtal med Orebro kommun om utvidgning av
bussfiler i Orebros innerstad.

Aktiviteten inom kraftnat var hég under perioden, inom saval byggnationer som
anbudsgivning. Netel Group tecknade under kvartalet ramavtal inom
regionalnatsstationer med en nationell natagare samt for lokalnat med ytterligare en
natagare.

Nettoomsattningen for segment Norge steg med 30,5 % i kvartalet och med 26,9 % for
arets forsta sex manader.

Aktiviteten i Norge var hog under kvartalet, bade inom byggnation och underhall. 5G-
utrullningen har inletts, med forvantan om ékad utbyggnad.

Netel Group tecknade under kvartalet avtal med Telia om att déverta delar av Telias
serviceverksamhet. Darutdver tecknade Netel Group avtal om att vara en av tre
serviceleverantorer for Telenor.

Nettoomsattningen for segment Finland minskade med -59 % i kvartalet och med -14,7 %
for de forsta sex manaderna.

Utbyggnaden av 5G i Finland ligger uppskattningsvis nagot fére 6vriga nordiska lander.
Takten pa fiberutbyggnaden ar daremot lag, men forvantas dka dver tid.

I april inleddes ett strategiskt ramavtal inom 5GC med en av de ledande teleoperatdrerna
i Finland.

Under kvartalet tecknades ett avtal om kraft- och telekomforbindelser féor en
vindparkutvecklare pa Aland. Dessutom tecknades ett strategiskt kontrakt med en ny
kraftnatkund som verkar i sydostra Finland.

Inom kraft steg omsattningen som en foljd av hog efterfragan fran ett antal
nyckelkunder och god effektivitet i utforandet.
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Nettoomsattningen for segment Tyskland steg med 483,3 % i kvartalet och med 2733 % for
arets forsta sex manader.

Lattnader for resande till och fran Tyskland paverkade verksamheten positivt under
kvartalet da nyckelpersonal till stor del veckopendlar till Tyskland. Efterfragan pa
fiberutbyggnad ar mycket stark.

Tva storre projekt startade under kvartalet for en av Tyskland storsta operatorer. Under
kvartalet tecknades ett antal avtal med underleverantorer for att sakra
arsproduktionen.

Resultat

Justerad EBITDA uppgick till 60 (39) Mkr i kvartalet och 87 (56) Mkr for arets sex forsta
manader motsvarande en EBITDA-marginal pa 9,1 (8,6) % i kvartalet och 8,0 (6,7) % for
arets sex forsta manader. Justerad EBITA uppgick till 51 (30) Mkr i kvartalet och 71 (39)
Mkr for arets sex forsta manader, motsvarande en justerad EBITA-marginal pa 7,8 (6,7)
% i kvartalet och 6,5 (4,7) % for arets sex forsta manader.

EBITDA och EBITA belastades med 5 (0) Mkr for kostnader for noteringen pa Nasdag
Stockholm och 8 (0) Mkr for forvarv i kvartalet. Totalt uppgick jamforelsestérande poster
i kvartalet till 14 (4) Mkr och 13 (4) Mkr for arets sex forsta manader.

Av- och nedskrivningar uppgick till -9 (-9) Mkr i kvartalet och -16 (-19) Mkr for arets sex
forsta manader.

Koncernens finansnetto uppgick till -10 (-10) Mkr i kvartalet. Rantekostnaderna uppgick
till -7 Mkr i kvartalet, varav O Mkr ar hanforliga till leasingskulder relaterade till IFRS 16.
For arets forsta sex manader uppgick koncernens finansnetto till -7 (-33) Mkr.
Forandringen i forhallande till foregaende ar forklaras framst av valutaeffekter.
Rantekostnaderna uppgick till -12 Mkr, varav -1 Mkr ar hanférliga till leasingskulder
relaterade till IFRS 16.

Resultat fore skatt uppgick till 27 (16) Mkr i kvartalet och 50 (0) Mkr for arets sex forsta
manader.

Resultatet efter skatt uppgick till 18 (12) Mkr i kvartalet och 37 (0) Mkr for arets sex forsta
manader. Den effektiva skattesatsen uppgick till 31,7 (25,0) %, motsvarande -8 (-4) Mkr i
kvartalet och 26,6 (n.a.) %, motsvarande 13 (0O) Mkr for drets sex forsta manader.

Viktiga hdndelser under perioden 1 januari-30 juni
Takten pa utbyggnad av 5G dkade pa samtliga marknader.

Ett antal viktiga ramavtal tecknades i Norge inom fastnat, bl. a med Telia och Telenor.

Tva ramavtal tecknades inom kraft med tva stora natagare i Sverige, inom station och
natarbeten.

Tva storre projekt startade under det andra kvartalet for en av Tyskland stérsta
operatorer.

Netel Group genomfdrde fyra férvarv under det forsta kvartalet.

Den 21 januari forvarvade koncernen 100% av aktierna och rosterna i C-E Morberg
Anlaggning & Energi AB ("Morberg"). Foretaget ar verksamt inom kraftentreprenader i
Malardalen med Vasterds som bas. Forvarvet av Morberg ar ett led i att starka Netel
Groups position inom kraftsegmentet. Forvarvet starker Netels narvaro i
Vasterasomradet, vilket skapar goda férutsattningar for fortsatt tillvaxt. C-E Morbergs
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nettoomsattning under 2020 uppgick till 40 Mkr och EBIT till 7 Mkr. Morberg ingar i
segment Sverige.

Den 19 februari férvarvade koncernen 100 % av aktierna och rosterna i Oppunda
Kraftkonsult AB ("Oppunda"). Féretaget ar verksamt inom kraftentreprenader med
fokus pa ramavtal inom lokalnat. Verksamheten kompletterar Netel Groups kompetens
inom kraft samt starker positionen inom lokalnatssegment utanfér Stockholm.
Oppunda har goda férutsattningar for fortsatt tillvaxt inom befintliga ramavtal.
Oppundas nettoomsattning under 2020 uppgick till 77 Mkr och EBIT till 11 Mkr.
Oppunda ingar i segment Sverige.

Den 4 mars forvarvade koncernen 100 % av aktierna och résterna i Brogrund Mark AB
och Brogrund Entreprenad AB ("Brogrund"). Brogrund har ett brett produkterbjudande
med specialistkunskaper inom infrastruktur och erbjuder entreprenader inom bland
annat vatten och avlopp, centralvarme, kraft och generellt markarbete i
Orebroregionen. Forvarvet medfoér en breddning av kompetensen fér Netel Group
inom infrastruktursegmentet och darmed goda mdjligheter att fortsatta vaxa.
Brogrunds nettoomsattning under 2020 uppgick till 188 Mkr och EBIT till 8 Mkr.
Brogrund ingar i segment Sverige.

Den 31 mars forvarvade koncernen 100% av aktierna och rosterna i Svensk
Elkraftsentreprenad AB ("SEKE"). SEKE erbjuder entreprenader inom
kraftstationssegmentet. Forvarvet utokar Netel Groups kompetens inom
stationsentreprenader i Sverige. SEKE har goda tillvaxtmajligheter. SEKE:s
nettoomsattning under 2020 uppgick till 148 Mkr och EBIT till 15 Mkr. SEKE ingar i
segment Sverige.

Kassaflode och finansiell stallning

Koncernens kassaflode fran den [6pande verksamheten uppgick i kvartalet till -16 (16)
Mkr och for de forsta sex manaderna till 2 (26) Mkr. Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten drevs framst av en hog produktionsniva.

Koncernens kassafléde till investeringsverksamheten uppgick i kvartalet till -1 (0) Mkr
och for de forsta sex manaderna till -154 (-1) Mkr, och var i perioden framfoér allt
hanforligt till genomférda forvary.

Kassaflodet fran respektive till finansieringsverksamheten uppgick till -6 (-1) Mkr i
kvartalet och till 162 (-38) Mkr for de forsta sex manaderna, i huvudsak till foljd av
genomforda forvarv.

Koncernens likvida medel uppgick vid rapportperiodens utgang, jamfort med arets
ingang till 101 (90) Mkr.

Koncernens nettoskuld, vilken definieras som koncernens kort- och langfristiga
rantebarande skulder gentemot kreditinstitut, med avdrag for likvida medel och
kortfristiga placeringar, uppgick till 563 Mkr vid periodens utgang, jamfort med 360 Mkr
vid arets ingang, motsvarande en nettoskuld i forhallande till R12 justerad EBITDA om
2,8 x. Nettoskulden exklusive leasingskuld i fornallande till R12 justerad EBITDA
motsvarar 2,4 x, vilket ar inom ramen for koncernens kapitalstrukturmal pd medellang
sikt.

Koncernens 6vriga kort- och l1angfristiga rantebarande skulder utgors i huvudsak av
bankfinansiering. Dessa forpliktelser uppgick till 545 Mkr vid periodens utgang, jamfort
med 371 Mkr vid arets ingang.
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Koncernens outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till 13 Mkr vid periodens utgang,
jamfort med 130 Mkr vid arets ingang.

Koncernens totala tillgangar vid rapportperiodens utgang, jamfort med arets ingang,
uppgick till 1951 (1 511) Mkr.

Koncernens eget kapital uppgick vid rapportperiodens utgang till 676 Mkr jamfort med
603 vi dret ingang.

Medarbetare

Antal anstallda uppgick till 610 vid rapportperiodens utgang. Medelantalet anstallda for
de senaste tolv manaderna uppgick till 456.

Finansiella mal
Koncernens finansiella mal ar:

Intaktstillivaxt
Arligt tillvaxtmal pa 10 procent, inklusive icke-organisk tillvaxt.

Marginalmal
Justerad EBITA-marginal 6verstigande 7 procent pa medellang sikt.

Kapitalstruktur
Nettoskuld (exklusive leasingskuld) i forhallande till R12 justerad EBITDA pa <2,5x.
Skuldsattningsgraden kan temporart overskridas vid forvarv.

Utdelningspolicy

Utbetalningskvot pa 40 procent av koncernens nettovinst, med hansyn tagen till andra
faktorer sdsom M&A-mojligheter, finansiell stallning, kassafléde och organiska
tillvaxtmojligheter.

Moderbolaget
Moderbolagets nettoomsattning uppgick i kvartalet till O (0) Mkr och till O (0) Mkr for
arets sex forsta manader. Moderbolaget belastas av vissa finansiella kostnader.
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Finansiella rapporter

Rapport over resultat for koncernen i sammandrag

apr-jun jan-jun R12 jul-jun Helar
Belopp i MSEK Not 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 655 449 1086 838 2092 1845
Ovriga rorelseintékter 0 , 1 1 > 2
Summaintakter 655 - 1087 839 2094 1847
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter _43] -208 -702 -566 21386 21250
Ovriga externa kostnader -62 25 -99 5] 2150 2103
Personalkostnader -116 -81 -213 -170 -380 -337
Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -9 el 216 219 -36 -39
Rorelseresultat 37 25 57 33 143 119
Resultat fran finansiella poster
Finansnetto -10 -10 -7 -33 -26 -52
Resultat efter finansiella psoter 27 16 50 - n7 67
Skatt -8 -4 -13 -0 -32 -18
Periodensresultat 18 © 37 -0 85 48
Periodensresultat ar i sin helhet hanforlig till moderbolagets aktiedgare.
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore och efter
utspadning 0,33 0,03 0,71 1,46 236 0,22
Genomsnittligt antal aktier fore
och efter utspadning (tusental) 17521 15570 16 815 15570 16188 15570
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Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen i sammandrag

apr-jun jan-jun R12jul-jun Helar
Belopp i MSEK Not 2021 2020 2021 2020 2020/2021 2020
Periodens resultat 18 12 37 -0 85 48
Poster som kommer att
omklassificeras till resultatet
Omrakningsdifferenser vid
omrakning av utlandska
verksamheter - 2 . -5 -3 -7
Summa ovrigt totalresultat for
aret, efter skatt - 2 1 5 -3 -7
Periodenstotalresultat, efter skatt 18 1 35 -5 82 41

Periodens totalresultat ar i sin helhet hanforlig till moderbolagets aktieagare.
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Rapport dver finansiell stallning for koncernen i sammandrag

Belopp i MSEK Not 30 jun 2021 30 jun 2020 31ldec 2020
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 803 607 594
Immateriella tillgangar 185 179 179
Materiella anlaggningstillgangar 15 m 80
Finansiella anlaggningstillgangar 3 - 0
Uppskjuten skattefordran 10 17 9
Summa anlaggningstillgadngar 1115 915 863
Om sattningstillgangar

Varulager 9 9 4
Kortfristiga fordringar 727 469 554
Likvida medel 101 76 90
Summ a om sattningstillgangar 836 554 648
Summatillgadngar 1951 1469 151
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 75 557 603
Summa eget kapital 676 557 603
Langfristiga rantebarande skulder 545 470 37]
Langfristiga icke-rantebarande skulder 94 61 58
Summa langfristiga skulder 639 531 430
Kortfristiga rantebarande skulder 120 87 78
Kortfristiga icke-rantebarande skulder 517 294 400
Sum ma kortfristiga skulder 636 381 478
Summa eget kapital och skulder 1951 1469 151
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Rapport 6ver forandringar i eget kapital for koncernen i sammandrag
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserade vinst- Summa
Aktie- tillskjutet Omraknings- medel inklusive eget
Belopp i TSEK kapital kapital reserv  periodensresultat kapital
Ing&ende eget kapital 2020-01-01 576 582501 -278 -20 780 562 019
Periodens resultat - - - -0 -0
Periodens ovrigt totalresultat - R _4 542 R _4 542
Periodens totalresultat - - -4 542 -0 -4 542
Transaktioner med koncernens dgare
Genomfdrda emissioner , R R R R
Summa - - - - -
Utgéende eget kapital 2020-06-30 576 582501 -4 820 -20 780 557 477
Ingéende eget kapital 2021-01-01 576 582501 -7 362 27553 603 268
Periodens resultat - - - 36 629 36 629
Periodens ovrigt totalresultat . R 1227 - 1227
Periodens totalresultat - - -1227 36 629 35402
Transaktioner med koncernens dgare
Genomforda emissioner 48 37 452 - R 27 500
Summa 48 37 452 - - 37500
Utgdende eget kapital 2021-06-30 624 619 953 -8 589 64 182 676 170

Netel Group Holding AB beslutade om en nyemission av A- och B -aktier den 19 februari 2021 vilket
resulterade i en dkning av aktiekapitalet frdn 576 337,44 SEK till 591 373,09 SEK. Aktierna emitterades
under en aterinvestering och har ej paverkat kassaflodet.

Netel Group Holding AB beslutade om en nyemission av A- och B -aktier den 4 mars 2021 vilket
resulterade i en dkning av aktiekapitalet fradn 591 373,09 SEK till 602 855,11 SEK. Aktierna emitterades
under en aterinvestering och har ej paverkat kassaflodet.

Netel Group Holding AB beslutade om en nyemission av A- och B -aktier den 29 mars 2021 vilket
resulterade i en 6kning av aktiekapitalet fran 602 855,11 SEK till 623 967,26 SEK. Aktierna emitterades
under en aterinvestering och har ej paverkat kassaflodet.
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Rapport over kassafloden for koncernen i sammandrag

apr-jun jan-jun Helar
Belopp i MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Rorelseresultat 37 25 57 33 119
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet 9 ) 16 19 39
Erhallen ranta , - 0 , 1
Erlagd ranta 7 5 | -10 26
Betald inkomstskatt 2 A 4 -5 210
Kassaflode fran den [opande verksam heten fore
férandringar av rorelsekapital 37 25 48 37 122
Foérandringar i varulager ) 1 5 0 -0
Foérandringar av rorelsefordringar 2195 -20 -79 ) n
Forandringar av rorelseskulder 144 2] 39 3] 10
Kassafldde fran den Idpande verksam heten -6 16 2 26 131
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar . _ . n A
Forvarv av koncernféretag - - 2153 . -
Forsalining av materiella anlaggningstillgdngar - - - - 3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 - -154 -1 -1
Amortering av leasingskuld -9 -9 -18 -18 -35
Upptagna langfristiga 1an och krediter 50 g 217 o) B
Amortering av langfristiga 1an och krediter 47 - .38 28 _o8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 -1 162 .38 -133
Periodens kassaflode -22 15 10 -13 -3
Likvida medel vid periodens bdrjan 123 69 90 97 97
Valutakursdifferens i likvida medel =1 -1 1 -1 -4

Likvida medel vid periodens slut 101 83 101 83 90
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Noter till de finansiella rapporterna

i sammandrag

Not 1 Vasentliga redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport omfattar det svenska
moderbolaget Netel Group Holding AB,
organisationsnummer 559062-6049, och dess
dotterforetag. Foretaget och dess dotterféretags
("koncernens") verksamhet omfattar att leverera
utbyggnad och underhall av infrastruktur for
kommunikation och el i Sverige, Norge, Finland
och Tyskland, inom affarsomradena Fastnat, Kraft
och Telekom. Moderbolaget ar ett aktiebolag
registrerat i och med sate i Stockholm, Sverige.
Adressen till huvudkontoret ar Fagelviksvagen 9,
145 84 Stockholm.

Netel Group Holding AB tillampar International
Financial Reporting Standards (IFRS) s& som de
antagits av EU. Koncernens delarsrapport ar
upprattad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering och tillampliga delar i
arsredovisningslagen (1995: 1554). Delarsrapporten
for moderféretaget har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagens 9 kapitel, Deldrsrapport
och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. For
koncernen och moderféretaget har samma
redovisningsprinciper, berakningsgrunder och
beddmningar tillampats som i den senaste
arsredovisningen, med undantag for
rérelsesegment samt resultat per aktie som
beskrivs narmare nedan. En mer utforlig
beskrivning av koncernens tillampade
redovisningsprinciper samt nya och kommande
andringar i standarder aterfinns i senast
publicerade arsredovisning. For fullstandig
beskrivning av koncernen och moderbolagets
tillampade redovisningsprinciper se not 2 och 5'i
arsredovisningen for 2020.

Upplysningar enligt IAS 34 framgar forutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhdérande noter |
delarsinformationen pa sidorna 12-19 som utgor
en integrerad del av denna finansiella rapport.

Samtliga belopp i denna rapport ar angivna i
tusentals svenska kronor (TSEK) om inget annat
anges. Avrundningsdifferenser kan férekomma.

Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som
Overensstammer med den interna rapportering
som lamnas till den Hogste Verkstallande
Beslutsfattaren (HVB). Den Hogste Verkstallande
Beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for
tilldelningen av resurser och beddmning av
rorelsesegmentens resultat. | koncernen har
denna funktion identifierats som koncernchefen.
Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som
bedriver verksamhet fran vilken den kan generera
intékter och &drar sig kostnader och for vilka
fristdende finansiell information finns tillganglig.
Koncernens indelning i segment baseras pa den
interna strukturen av koncernens
affarsverksamheter, vilket innebar att koncernens
verksamhet har delats in i fyra segment: Sverige,
Norge, Finland och Tyskland.

Samma redovisningsprinciper anvands inom
segmenten som for koncernen med undantag for
leasing enligt IFRS 16 som inte fordelas ut pa
segmentsniva utan IFRS-justeras pa koncernniva.
Foljaktligen redovisas segmentens leasingavtal
som om de vore operationella leasingavtal.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning beraknas
genom att nettoresultatet hanforligt till
innehavare av stamaktier i moderbolaget
divideras med det viktade genomsnittliga antalet
utestdende stamaktier under aret. Resultat per
aktie efter utspadning beraknas genom att
nettoresultatet hanforligt till innehavare av
stamaktier i moderbolaget divideras, i tillampliga
fall justerat, med summan av det viktade
genomsnittliga antalet stamaktier och potentiella
stamaktier som kan ge upphov till
utspadningseffekt. Utspadningseffekt av
potentiella stamaktier redovisas endast om en
omrakning av stamaktier skulle leda till en
minskning av resultatet per aktie efter
utspadning.
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Not2  Uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av delarsrapporten kraver att
foretagsledningen gor beddmningar och
uppskattningar samt gor antaganden som
paverkar tillampningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgdngar, skulder, intakter och

Not3  Rorelsesegment

kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och beddmningar. De kritiska
beddbmningarna och kallorna till osakerhet i
uppskattningar ar samma som i senast
publicerad arsredovisning. Se not 3 i
arsredovisningen for 2020 for mer information om
koncernens uppskattningar och bedémningar.

Koncernen har for redovisning och uppféljning delat upp sin verksamhet i fyra rérelsesegment utifran
hur koncernchefen utvarderar koncernens verksamhet. De fyra rorelsesegmenten utgors av Sverige,
Norge och Finland samt Tyskland. Koncernchefen anvander framst resultat fore rantor, skatt och av-
och nedskrivningar (EBITDA) i beddomningen av rorelsesegmentens resultat. Koncernen foljer
justeringarna exklusive effekterna av nyttjanderattstillgangar och leasingskulder, vilket innebar att
segmentens leasingavtal redovisas som om de vore operationella leasingavtal det vill saga
leasingkostnaden férdelas linjart dver leasingperioden och ingar i EBITDA. Ovriga justeringar pa
koncernniva inkluderas under Koncerngemensamma poster och elimineringar, exempelvis
transaktionskostnader samt dvriga koncerngemensamma kostnader som ej allokeras pa segmentsniva.
Koncernchefen foljer inte upp nagra balansposter pa segmentsniva.

Koncern-

Summa gemens.poster Koncernen
jan-jun 2021 Sverige Norge Finland Tyskland segment och elimineringar totalt
Intakter fran externa kunder 408 495 128 56 1086 - 1086
Intakter fran dvriga segment _ _ _ , - - -
Summa intakter 408 495 128 56 1086 - 1086
EBITDA 25 42 3 6 76 -3 73
Av- och nedskrivningar -16 -16
Finansnetto -7 -7
Resultat fore skatt 50
Skatt -13 -13
Periodens resultat 37
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Koncern-

Summa gemens.poster Koncernen
jan-jun 2020 Sverige Norge Finland Tyskland segment och elimineringar totalt
Intakter fran externa kunder 284 290 150 15 838 - 338
Intakter fran évriga segment - - - - - - -
Summaintakter 284 390 150 15 838 - 838
EBITDA 10 30 -1 1 41 2 52
Av- och nedskrivningar -19 -19
Finansnetto -33 -33
Resultat fore skatt 0
Skatt -0 -0
Periodensresultat 0
Not4 Intdkter fran avtal med kunder

Koncernen
jan-jun 2021 Sverige Norge Finland Tyskland totalt
Affarsomrade
Fastnat 228 250 2 56 536
Kraft 109 181 98 - 388
Telekom 76 63 28 - 167
Koncerngemensamt -4
Intakter fran avtal med kunder 412 495 128 56 1087
Typ av tjanst
Ramavtal 182 305 89 - 575
Projekt 231 189 39 56 515
Koncerngemensamt 4
Intakter frdn avtal med kunder 412 495 128 56 1087

Koncernen
jan-jun 2020 Sverige Norge Finland Tyskland totalt
Affarsomrade
Fastnat 219 181 25 15 440
Kraft 25 167 100 - 292
Telekom 46 41 24 - m
Koncerngemensamt -5
Intakter fran avtal med kunder 290 390 149 15 838
Typ av tjanst
Ramavtal 131 226 76 - 432
Projekt 160 164 73 15 411
Koncerngemensamt -5
Intakter frdn avtal med kunder 290 390 149 15 838
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Not5 Finansiella instrument

Koncernens finansiella instrument varderade till
verkligt varde avser endast villkorade
tillaggskopeskillingar och fondinnehav (se nedan).
For ovriga finansiella tillgdngar och skulder utgor
redovisat varde en god approximation av det
verkliga vardet.

Virdering till verkligt véirde

Verkligt varde ar det pris som vid
varderingstidpunkten skulle erhallas vid
forsaljning av en tillgang eller betalas vid
overlatelse av en skuld genom en ordnad
transaktion mellan marknadsaktorer. Tabellen
nedan visar finansiella instrument varderade till
verkligt varde, utifrdn hur klassificeringen i verkligt
vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras
enligt féljande:

Fondinnehav

Niva 1- Noterade priser (ojusterade) pa aktiva
marknader for identiska tillgdngar och skulder.

Niva 2 - Andra observerbara indata for tillgangen
eller skulden an noterade priser inkluderade i niva
1, antingen genom direkt (dvs. prisnoteringar) eller
indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Niva 3 - Indata for tillgangen eller skulden som
inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs.
icke observerbara indata).

Fondinnehav

Koncernen innehar fonder som ingar i posten
Finansiella anlaggningstillgdngar. Fondinnehaven
redovisas till verkligt varde genom noterade priser
pa aktiva marknader for identiska tillgangar och
aterfinns sdledes i niva 1i varderingshierarkin.

30 jun 2021 30 jun 2020 3ldec 2020

Ingaende balans

Rorelseforvary

Inkop

Foérsaljning

Vardeférandring redovisad i resultatet

Omrakningsdifferens

3 - -

Utgaende balans

Villkorad tillaggskdpeskilling

30 jun 2021 30 jun 2020 3ldec 2020

Ingaende balans
Rorelseforvary

Utbetalt
Vardeférandring redovisad i resultatet

Omrakningsdifferens

32 - -

Utgdende balans

Villkorad tilléggskdpeskilling

For vissa av koncernens rorelseforvav finns
villkorade tillaggskdpeskillingar. De villkorade
tillaggskopeskillingarna ar beroende av
rorelseforvarvens genomsnittliga EBITA dver ett
till tre ar. Tillaggskopeskillingarna kommer att
regleras kontant. De villkorade
tillaggskopeskillingarna ingar i posterna
Langfristiga icke-rantebarande skulder med 32 (0)

32 - -

Mkr. De villkorade tillaggskopeskillingarna
aterfinns i niva 3ivarderingshierarkin.
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Not6 Rorelseforvarv

Den 21 januari 2021 forvarvade koncernen 100% av
aktierna och résterna i C-E Morberg Anlaggning &
Energi AB ("Morberg"). Foretaget ar verksamt
inom kraftentreprenader i Malardalen med
Vasteras som bas. Forvarvet av Morberg ar ett led i
att starka Netel Groups position inom
kraftsegmentet. Forvarvet starker dessutom
Netels narvaro i Vasterdsomradet, vilket skapar
goda forutsattningar for fortsatt tillvaxt. C-E
Morbergs nettoomsattning under 2020 uppgick
till 40 Mkr och EBIT till 7 Mkr. Morberg ingar i
segment Sverige.

Den 19 februari 2021 forvarvade koncernen 100 %
av aktierna och résterna i Oppunda Kraftkonsult
AB ("Oppunda"). Féretaget ar verksamt inom
kraftentreprenader med fokus pa ramavtal inom
lokalnat. Verksamheten kompletterar Netel
Groups kraftkompetens samt starker positionen
inom lokalnatssegment utanfor Stockholm.
Oppunda har goda férutsattningar for fortsatt
tillvaxt med existerande kunder och inom
befintliga ramavtal. Oppundas nettoomsattning
under 2020 uppgick till 77 Mkr och EBIT till 11 Mkr.
Oppunda ingar i segment Sverige.

Den 4 mars 2021 férvarvade koncernen 100 % av
aktierna och rosterna i Brogrund Mark AB och
Brogrund Entreprenad AB ("Brogrund").
Brogrund har ett brett produkterbjudande med
specialistkunskaper inom infrastruktur och
erbjuder entreprenader inom bland annat vatten
och avlopp, centralvarme, kraft och generellt
markarbete i Orebroregionen. Forvarvet medfor
en breddning av kompetensen for Netel Group
inom infrastruktursegmentet samt tillgang till nya
kunder och darmed goda mojligheter att fortsatta
vaxa. Brogrunds nettoomsattning under 2020
uppgick till 188 Mkr och EBIT till 8 Mkr. Brogrund
ingar i segment Sverige.

Den 31 mars 2021 forvarvade koncernen 100% av
aktierna och rosterna i Svensk
Elkraftsentreprenad AB ("SEKE"). SEKE erbjuder
entreprenader inom kraftstationssegmentet.
Forvarvet utokar Netel Groups kompetens inom
stationsentreprenader. SEKE har goda
tillvaxtmojligheter. SEKE:s nettoomsattning under
2020 uppgick till 148 Mkr och EBIT till 15 Mkr. SEKE
ingar i segment Sverige.
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C-E Morberg

Forvarvade nettotillgdngar vid Anlaggning & Oppunda Brogrund Svensk Elkrafts-
forvarvstidpunkten [utifran preliminar Energi AB Kraftkonsult AB Verkligt entreprenad AB
forvarvsanalys] Verkligt varde Verkligt varde varde Verkligt varde Summa
Immateriella tillgangar _ - R R _
Materiella anlaggningstillgangar R 0 n 0 1”2
Nyttjanderattstillgangar _ _ _ _ -
Finansiella anlaggningstillgangar _ _ 2 _ 2
Uppskjuten skattefordran - - - - -
Varulager - - - - -
Kundfordringar och &vriga fordringar 17 28 3] 81
Likvida medel 5 8 15 21 48
Rantebarande skulder - - -7 0 -7
Leasingskulder - - - -
Uppskjuten skatteskuld -1 1 -1 -2 -4
Leverantdrsskulder och évriga
rorelseskulder 5 B 21 -33 -69
Identifierade nettotillgdngar 5 15 26 17 62
Goodwill 26 60 19 98 204
Total Képeskilling 31 75 45 115 266
Kopeskillingen bestar av:
Kontanter 20 58 32 80 190
Egetkapitalinstrument - 10 8 20 38
Villkorad tillaggskdpeskilling 7 15 32
Saljrevers 7 R R R 7
Total képeskilling 31 75 45 115 266
For information om den villkorade tillaggskopeskillingen, se Not 5 Finansiella instrument.

C-E Morberg
Forvarvets preliminara paverkan pa Anlaggning & Oppunda Svensk Elkrafts-
koncernens kassafléde Energi AB Kraftkonsult AB  Brogrund entreprenad AB Summa
Kontant del av képeskilling 20 -58 -32 -80 -190
Foérvarvad kassa 4 7 7 19 37
Summa -16 -51 -25 -61 -153
Férvarvsrelaterade kostnader a 2 3 ) -8
Nettokassautflode -7 .53 -27 -63 -160
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| sasmband med forvarvet av Morberg uppstod en
goodwill om 26 Mkr i form av en skillnad mellan
den 6verforda ersattningen och det verkliga
vardet av de férvarvade nettotillgdngarna.
Goodwill avser i huvudsak personresurser.
Goodwill férvantas inte vara skattemassigt
avdragsgillt. Transaktionskostnader relaterade till
forvarvet av Morberg uppgick till 1 Mkr.
Transaktionskostnaderna redovisades som en
kostnad i resultatrakningen under Ovriga externa
kostnader. Under de ferm manaderna fram till
balansdagen bidrog Morberg med 24 Mkr till
koncernens intakter och 1 Mkr till koncernens
resultat efter skatt. Om forvarvet hade intraffat per
den1januari 2021, uppskattar foretagsledningen
att koncernens intakter skulle ha blivit 1088 Mkr
och periodens resultat skulle ha blivit 38 Mkr.

I samband med forvarvet av Oppunda uppstod en
goodwill om 60 Mkr i form av en skillnad mellan
den dverforda ersattningen och det verkliga
vardet av de férvarvade nettotillgdngarna.
Goodwill avser i huvudsak personresurser.
Goodwill forvantas inte vara skattemassigt
avdragsgillt. Transaktionskostnader relaterade till
forvarvet av Oppunda uppgick till 2 Mkr.
Transaktionskostnaderna redovisades som en
kostnad i resultatrakningen under Ovriga externa
kostnader. Under de fyra manaderna fram till
balansdagen bidrog Oppunda med 23 Mkr till
koncernens intakter och 3 Mkr till koncernens
resultat efter skatt. Om forvarvet hade intraffat per
den1januari 2021, uppskattar foretagsledningen
att koncernens intakter skulle ha blivit 1116 Mkr
och periodens resultat skulle ha blivit 38 Mkr.

| sasmband med forvarvet av Brogrund uppstod
en goodwill om 19 Mkr i form av en skillnad mellan
den dverforda ersattningen och det verkliga
vardet av de forvarvade nettotillgdngarna.

Goodwill avser i huvudsak personresurser.
Goodwill forvantas inte vara skattemassigt
avdragsgillt. Transaktionskostnader relaterade till
férvarvet av Brogrund uppgick till 3 Mkr.
Transaktionskostnaderna redovisades som en
kostnad i resultatrakningen under Ovriga externa
kostnader. Under de fyra manaderna fram till
balansdagen bidrog Brogrund med 75 Mkr till
koncernens intakter och 4 Mkr till koncernens
resultat efter skatt. Om forvarvet hade intraffat per
den1januari 2021, uppskattar féretagsledningen
att koncernens intakter skulle ha blivit 1184 Mkr
och periodens resultat skulle ha blivit 40 Mkr.

| samband med forvarvet av SEKE uppstod en
goodwill om 98 Mkr i form av en skillnad mellan
den overforda ersattningen och det verkliga
vardet av de forvarvade nettotillgdngarna.
Goodwill avser i huvudsak personresurser.
Goodwill férvantas inte vara skattemassigt
avdragsgillt. Transaktionskostnader relaterade till
forvarvet av SEKE uppgick till 2 Mkr.
Transaktionskostnaderna redovisades som en
kostnad i resultatrakningen under Ovriga externa
kostnader. Under de tre manaderna fram till
balansdagen bidrog SEKE med 24 Mkr till
koncernens intakter och 3 Mkr till koncernens
resultat efter skatt. Om forvarvet hade intraffat per
den1januari 2021, uppskattar féretagsledningen
att koncernens intakter skulle ha blivit 1157 Mkr
och periodens resultat skulle ha blivit 44 Mkr.

Not7 Transaktioner med narstaende

Inga vasentliga forandringar har skett for
koncernen eller moderbolaget i relationer eller
transaktioner med narstdende, jamfort med det
som har beskrivits i drsredovisningen 2020 not 36.

30 jun 2021 30 jun 2020

Management

Forsalining av varor/ tjanster
Inkép av varor/ tjanster
Ranteintakter
Rantekostnader

Fordran pa balansdagen

Skuld pa balansdagen

15 14
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Not8 Vasentliga hdandelser efter balansdagen

| juli 2021 forvarvades Fubi AS tillgangar och
organisation inklusive 9 anstallda.

Under det tredje kvartalet 2021 har en intern
omstrukturering i Netel koncernen genomforts
dar Netel Holding AB (publ) har blivit nytt
moderbolag i koncernen istallet for det tidigare
moderbolaget Netel Group Holding AB. Vid extra
bolagsstamma i augusti 2021 beslutades att
genomfdra en apportemission och
apportegendom i form av cirka 81 procent av
aktierna i Netel Group Holding AB, cirka 95
procent av aktierna i NTL Management AB och
cirka 90 procent av aktierna i NTL Co-Invest AB
tillférdes Netel Holding AB (publ). Vid en extra
bolagsstamma i augusti 2021 beslutades dven att
genomfodra en aktiesplit varigenom 1 befintlig
aktie delades till 65 aktier.

I september 2021 ingick Netel Holding AB (publ)
ett revolverande kreditavtal med flera valutor med

ett belopp om 750 miljoner kronor, vilket ar avsett
att vara koncernens huvudsakliga finansiering
och kommer att anvandas i syfte att finansiera
allméanna bolagsandamal (inklusive forvarv),
finansiera rorelsekapitalkrav samt att refinansiera
befintliga skuld.

| septemlber 2021 blev Netel tilldelat ett projekt
inom affarsomradet Kraft i Norge i
storleksordningen 50 MNOK.
Overklagandeperioden avslutas i oktober 2021 och
forutsatt att ingen dverklagan gar igenom
forvantas projektering paborjas forsta kvartalet
2022 och férvantas utfoéras under andra halvan av
2022.

Utbver ovanstdende har inga betydande
féorandringar intraffat avseende koncernens
finansiella stallning eller finansiella resultat efter
den 30 juni 2021.
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Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

apr-jun jan-jun Helar
Belopp i MSEK 2021 2020 2021 2020 2020
Rorelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader _ _ _ _ _
Rorelseresultat - - - - -
Finansnetto - - - - -3
Resultat efter finansiella poster s - - - -3
Bokslutsdispositioner = - = -
Resultat fore skatt - - - -
Skatt - . - - -0
Periodensresultat - - - - -0
Balansrakning for moderbolaget i ssmmandrag
Belopp i MSEK 30 jun 2021 30 jun 2020 31dec 2020
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 633 633 633
Summa anlaggningstillgangar 633 633 633
Omséttningstillgdngar
Fordringar hos koncernfoéretag 54 7 10
Kortfristiga fordringar - -
Kassa och bank - -
Summa omsattningstillgangar 55 7 10
Summactillgdngar 688 640 643
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital 1 1 1
Fritt eget kapital 619 582 582
Summa eget kapital 620 583 582
Obeskattade reserver 1 0 1
Summa obeskattade reserver 1 1
Langfristiga rantebarande skulder &7 57 60
Langfristiga icke-rantebarande skulder - _ _
Summ a langfristiga skulder 67 57 60
Kortfristiga rantebarande skulder _ - _
Kortfristiga icke-rantebarande skulder 1 1
Summ a kortfristiga skulder 1 0 1
Summa eget kapital och skulder 688 640 643
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Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande
oversikt av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer sorn moderbolaget och de féretag som

ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 6 oktober 2021

Hans Petersson

Styrelseordférande

Nina Macpherson
Styrelseledamot

Carl Jakobsson
Styrelseledamot

Goran Lundgren

Styrelseledamot

Alireza Etemad
Styrelseledamot

Maria Brunow

Styrelseledamot

Ove Bergkvist
Verkstallande direktor
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av delarsrapporten for Netel Group Holding AB for perioden 1
januari till 30 juni 2021. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfrdgningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga
granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed
i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att deldrsrapporten, inte i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 6 oktober 2021

Deloitte AB

Jenny Holmgren

Auktoriserad revisor
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Utvald finansiell information

| enlighet med riktlinjer fran ESMA (European Securities and Markets Authority), avseende redovisning
av alternativa nyckeltal redovisas har definition och avstamning av alternativa nyckeltal for Netel Group
Holding AB. Riktlinjerna innebar utokade upplysningar avseende de finansiella matt som inte
definierats av IFRS. Alternativa nyckeltal ar resultatmatt for historiska eller framtida finansiella resultat,
finansiella stallning eller kassafléden som inte definieras i IFRS. Netel Group anvander alternativa
nyckeltal for att félja upp och beskriva koncernens finansiella stallning samt for att ge ytterligare
anvandbar information nar det ar relevant for anvandarens forstaelse av de finansiella rapporterna.
Dessa nyckeltal ar inte direkt jamfdrbara med liknande nyckeltal som anvands i andra foretag. De
nyckeltal som framgar nedan ar redovisade i delarsrapporten.

Definitioner och motiv for anvandning

Nyckeltal

Definition

Motiv for anvandning

EBITA*

Rorelseresultat fore avskrivningar pa
immateriella tillgangar

EBITA anvands for att analysera Ild6nsamheten
genererad av den operativa verksamheten

EBITA-marginal*

EBITA i procent av nettoomsattningen

EBITA-marginal anvands for att visa den
I6pande verksamhetens I6nsamhetsgrad

EBITDA*

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

EBITDA anvands for att analysera [l6nsamheten
genererad av den operativa verksamheten

EBITDA-marginal*

EBITDA i procent av nettoomsattningen

EBITDA-marginal anvands for att visa den
I6pande verksamhetens I6nsamhetsgrad

Justerad EBITA*

Rorelseresultat fore avskrivningar pa
immateriella

tillgangar, justerat for jamforelsestérande
poster

Justerad EBITA anvands for att analysera den
underliggande |dnsamheten genererad av den
operativa verksamheten

Justerad EBITA-marginal*

Justerad EBITA i procent av nettoomsattningen

Justerad EBITA-marginal anvands for att visa
den I6pande verksamhetens underliggande
I6nsamhetsgrad

Justerad EBITDA*

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar,
justerat for jamforelsestérande poster

Justerad EBITDA anvands for att analysera den
underliggande Idnsamheten genererad av den
operativa verksamheten

Justerad EBITDA-marginal*

Justerad EBITDA i procent av
nettoomsattningen

Justerad EBITDA-marginal anvands for att visa
den I6pande verksamhetens underliggande
[6nsamhetsgrad

Jamforelsestérande poster*

Jamforelsestorande poster ar intakter och
kostnader av jamforelsestorande karaktar
sasom realisationsvinster vid forsaljning av
enheter, transaktionskostnader vid forvarv
eller kapitalanskaffningar, externa kostnader i
samband med att gora bolaget bérsfahigt,
storre integrationskostnader till foljd av forvarv

Jamforelsestdrande poster anvands for att
tydliggéra de resultatposter som ej ingar i den
I6pande verksamheten for att skapa en
tydligare bild av den underliggande
resultatutvecklingen
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eller omorganisationer enligt faststalld plan
samt kostnader som féljer av strategiska beslut
och stérre omstruktureringar som leder till
avveckling av enheter

Kassafléde fran den l6pande
verksamheten

Kassaflode hanforligt till foretagets
huvudsakliga intaktsgenererande verksamheter
samt av andra verksamheter an
investeringsverksamhet och
finansieringsverksamhet

Mattet ar ett nyckeltal som definieras i IFRS

Nettoomsattning

Summan av forsaljningsintdkter av varor och
tjanster med avdrag for lamnade rabatter,
moms och annan skatt som ar knuten till
forsaljningen

Mattet ar ett nyckeltal som definieras i IFRS

Organisk tillvaxt

Omsattningstillvaxt exklusive vasentliga forvarv
senaste 12 manaderna

Mattet visar hur stor andel av bolagets totala
tillvaxt som avser organisk tillvaxt

Orderstock

Kvarstaende ordervarde per balansdagen pa
avtalade projekt samt uppskattad framtida
volym fran ramavtal

Anvands for att visa avtalad framtida
nettoomsattning hanforlig till projekt

Resultat fore skatt

Resultat for perioden fore skatt

Mattet ar ett nyckeltal som definieras i IFRS

Resultat per aktie (kr)

Resultat per aktie fore och efter utspadning
som ar hanforligt till innehavare av stamaktier i
moderforetaget

Mattet (fore och efter utspadning) ar nyckeltal
som definieras i IFRS

Rantebarande nettoskuld*

Rantebarande skulder (lang- och kortfristiga)
med avdrag for likvida medel

Mattet visar hur stor andel av bolagets totala
tillgangar som finansieras via finansiella skulder
med hadnsyn tagen till likvida medel och ar en
komponent vid bedémning av finansiell risk

Soliditet*

Eget kapital i procent av balansomslutningen

*Nyckeltalet ar ett alternativt nyckeltal enligt ESMAs riktlinjer

Mattet visar hur stor andel av bolagets totala
tillgangar som finansieras av aktiedgarna med
eget kapital
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Ovrig information

Kvartalsrapporter pa www.netelgroup.com

Den kompletta deldrsrapporten for perioden januari till juni 2021 finns tillganglig pa
https//netelgroup.com.

Finansiell kalender
Kommande rapporttillfallen

Tredje kvartalet 2021 2021-11-22
?okslutskommuniké 2021 2022-02-16
Arsstamma 2022 2022-05-04

For ytterligare information kontakta

Ove Bergkvist, vd och koncernchef Peter Andersson, CFO Johan Hahnel, IR
073 337 0937 073 842 3690 070 605 6334
ove.bergkvist@netelgroup.se  peterandersson@netelgroup.se johan.hahnel@netelgroup.se

Kort om Netel Group

Netel Group bygger fysiska tele-, bredbands- och elnat i Norden och Tyskland. Vi levererar
helhetslésningar — med allt fran planering och projektering till utférande och underhall — at
teleoperatorer, natagare, fastighetsagare, byggforetag, bostadsbolag och bostadsrattsféreningar. Vi ar
idag ett av de ledande foretagen pa vara marknader.

BILDADES AR ANSTALLDA 2020 NETTOOMSATTNING 2020 JUSTERAD EBITA 2020

2000 414 1 845 wse 133 wsex

nerlel group

Netel Group Holding AB
Fagelviksvagen 9, 7 tr, SE-145 84 Stockholm
Org.nr: 559062-6049




