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Januari-mars

e  Nettoomsattningen okade med 179 procent till 896
MSEK (321) och den organiska tillvéxten var 9 procent

e  Rorelseresultatet okade med 205 procent till 135 MSEK
(44)

e  EBITA okade med 209 procent till 175 MSEK (57)

e  EBITA-marginalen uppgick till 19 procent (18)

e  Nettoresultatet 6kade med 215 procent till
104 MSEK (33)

e  Resultat per aktie 0kade med 215 procent till 15 425 SEK
(4901)

e  Tvanya bolag konsoliderades under perioden med en
total arlig nettoomséttning om 280 MSEK

Rullande tolv manader, RTM’

Under de senaste tolv ménaderna genererade R6ko RTM nettoomsattning pa 3 449 MSEK och RTM
EBITA pa 715 MSEK. RTM-siffrorna inkluderar siffror for tolv manader for samtliga bolag som Roko har
forvarvat fram till den 31 mars 2022, dvs. som finns i koncernbalansrakningen per den 31 mars 2022.

Resultatutvecklingen i sammandrag

Kvartal 1 Helar
MSEK 2022 2021 2021
Nettoomsattning 896 321 2083
Rorelseresultat 135 44 312
Resultat per aktie (SEK) 15425 4901 32238
EBITA 175 57 403
EBITA-marginal 19% 18% 19%
Periodens resultat 104 33 217

Roko ar en svensk koncern med en evig agarhorisont och med 18 bolag i koncernen. Vi investerar i
europeiska sma och medelstora féretag inom en rad olika branscher. Vart team har mer &n 100 é&rs
kombinerad erfarenhet av att arbeta med &garledda foretag pa olika marknader och i olika situationer.
Roko forvarvar majoritetsandelar i grundardgda bolag, och grundarna och ledningsgrupperna i dessa
bolag kvarstar som investerare i sin egen enhet. Vi tror pa att ge lokala ledningsgrupper sjélvstéandighet
och att lokalt delagande sakerstaller ratt incitament och majliggor gemensam riktning.

! Se definitioner pa sidan 17

ROKO
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Kommentar fran VD

For tremanadersperioden som slutade den 31 mars 2022 6kade nettoomséattningen med 179% till 896
MSEK, drivet av forvarv och organisk tillvaxt for jamforbara bolag pa 9%. Under denna period forvarvade
Roko tva foretag, beldgna i England och Skottland. Valutakurser paverkade nettoomséttningen
marginellt.

Under kvartalet 6kade EBITA med 209% till 175 MSEK drivet av forvarv och organisk tillvaxt. EBITA ar
ett nyckeltal for Roko for att folja utvecklingen av koncernen och varje affarssegment. Var grupp av
diversifierade och oberoende foretag ar verksamma inom olika industrier med olika exponering och pa
grund av respektive branschtrender kan kvartalsvisa resultat vara ojamna. EBITA-marginalen i kvartalet
okade nagot jamfort med foregdende &r pé grund av att marginalen fran de senaste forvarven ligger
Over koncernens genomsnitt.

Relationen mellan Finansiell nettoskuld (inklusive skuld for kop-/saljoptioner och tilldggskopeskillingar)
och RTM EBITDA var 2,9x vid periodens utgéng vilket ar under vart langsiktiga mal pa 3,0x. Efter
periodens utgang har Rokos aktiedgare okat sina investeringsataganden med ytterligare 540 MSEK
vilket tillsammans med var finansiella stallning ger gott om utrymme for ytterligare forvéary.

Fredrik Karlsson
VD
Stockholm den 31 maj 2022

Koncernens resultat under forsta
kvartalet

Nettoomsattningen ckade med 179 procent till 896 MSEK (321) under kvartalet. Rorelseresultatet
Okade med 205 procent till MSEK 135 (44) under perioden. Under de senaste tolv manaderna
redovisade koncernen ett rorelseresultat pa 402 MSEK. Resultat per aktie for kvartalet 6kade med 215
procent till 15 425 SEK (4 901).

EBITA 6kade med 209 procent till 175 (57) MSEK. EBITA-marginalen uppgick till 19 (18) procent. Var
definition av EBITA inkluderar inte kostnader for forvarv. Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till
MSEK 9 (2).

Periodens resultat dkade med 215 procent till 104 MSEK (33).

Sysselsatt kapital 0kade fran 2021-12-31 till 2022-03-31 med 22% procent till 5 185 MSEK (4 259).
Avkastning pé sysselsatt kapital okade frdn 14 procent under heldret 2021 till 15 procent under det
forsta kvartalet 2022.

Fran 2021-12-31 till 2022-03-371 okade koncernens rantebérande nettoskuld med 92 MSEK till 889
MSEK. Fran 2021-12-31 till 2022-03-31 ¢kade koncernens kop-/saljoptionsskuld for aktier avseende
innehav utan bestammande inflytande och tillaggskopeskillingsforpliktelser med 246 MSEK till T 401
MSEK.

Finansnettot for det forsta kvartalet okade med 107 procent till -4 MSEK och inkomstskatten ckade
med 193 procent till -26 MSEK. Den effektiva skattesatsen var 20,2% (21,4%) och minskade till foljd av
att Roko forvarvat bolag i Storbritannien.

Kassaflodet for koncernen uppgick till 131 MSEK, varav 117 MSEK i operativt kassaflode, och kassan
uppgick till 4271 MSEK vid periodens utgang.

Relationen Finansiell nettoskuld (inklusive skuld for kop-/séljoptioner avseende innehav utan
bestédmmande inflytande och tillaggskopeskillingsforpliktelser) i forhallande till RTM EBITDA &r 2,9x,
vilket &r under vart Iangsiktiga mal pa 3,0x.

*) Avkastning pa sysselsatt kapital for det forsta kvartalet 2022 och helaret 2021 har beréknats baserat
pa ingdende och utgdende balans for varje period och for kvartalet genom att heldrsomrékna
kvartalsvis EBITA. Se Avstamning av alternativa nyckeltal pa sidan 18.
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Segmentsoversikt

Nettoomsittning Kvartal 1 Helar
MSEK 2022 2021 2021
Segment B2B 607 159 1177
Segment B2C 289 162 906
Nettoomséttning 896 321 2083
EBITA Kvartal 1 Helar
MSEK 2022 2021 2021
Segment B2B 128 36 242
Segment B2C 53 24 190
EBITA* 181 60 432
Centrala kostnader -6 -4 -29
Koncernens EBITA* 175 57 403
EBITA marginal Kvartal 1 Helar
MSEK 2022 2021 2021
Segment B2B 21% 22% 21%
Segment B2C 18% 15% 21%
EBITA* marginal 20% 19% 21%
Koncernens EBITA* marginal 19% 18% 19%

*) EBITA inkluderar inte avskrivningar av immateriella tillgdngar som hérror fran forvary,
forvarvskostnader eller andra forvarvsrelaterade poster som redovisas som en del av rorelseresultatet
i koncernredovisningen. Dessa uppgar till 40 MSEK respektive 13 MSEK totalt for respektive period.

Koncernen bestar av 18 affarsenheter inom olika branscher och ingen enskild kund eller bransch ar
vasentlig. Ingen enskild affarsenhet anvander successiv vinstavrakning.

EBITA 6kade med 259 procent till 128 MSEK (36) fér B2B-segmentet och med 116 procent till 53 MSEK
(24) for B2C-segmentet, fore allokering av centrala koncernfunktionskostnader.

B2B i januari-mars

B2B-segmentet omfattar 12 affarsenheter. Nettoomsattningen kade med 282 procent till 607 MSEK
(159) under perioden. EBITA-marginalen fér segmentet minskade med 1 procentenhet till 21% (22%),
drivet av nyligen genomforda forvarv i segmentet med EBITA-marginal under genomsnittet for det
forsta kvartalet 2021. Segmentets EBITA-marginal anges fore centrala kostnader.

B2C i januari-mars

B2C-segmentet omfattar 6 affarsenheter. Nettoomsattningen ckade med 78 procent till 289 MSEK
(162) under perioden. EBITA-marginalen for segmentet 6kade med 3 procentenheter till 18% (15%),
drivet av nyligen genomforda forvarv i segmentet med EBITA-marginal over genomsnittet for det forsta
kvartalet 2021. Segmentets EBITA-marginal anges fore centrala kostnader.
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Ovrig finansiell information
Moderbolaget

Roko AB &r en evig dgare av nischade verksamheter inom en rad olika branscher. Réko har 5 anstallda och redovisade en
nettovinst pa 69 (92) MSEK under forsta kvartalet 2022. Réko AB erhdll 46 (91) MSEK i utdelning och 34 (11) MSEK i
aterbetalningar av 1an fran bolagen i koncernen under forsta kvartalet 2022.

Medarbetare

Vid periodens utgang uppgick antalet anstallda till 962 (319). Koncernen hade 846 anstallda vid utgangen av 2021. Forvarv har
tillfort 105 anstallda sedan boérjan av perioden.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Rokos aktiedgare tecknade i april 2022 ett tillagg till aktiedgaravtalet for att 6ka det utfasta egna kapitalet fran 2 697 MSEK med
ytterligare 540 MSEK. Detta gor det mojligt for Roko att fortsatta forvarva bolag under 2022. Efter periodens utgang har Roko
betalat tillaggskopeskilling fran ett forvary 2020 om 119 MSEK som i balansréakningen.

Transaktioner med narstaende

Med undantag for pagaende narstédendetransaktioner med lokal ledning i dotterbolagen, t.ex. uthyrning av fastigheter, har inga
betydande transaktioner med narstadende ingatts under perioden.

Risker och osakerhetsfaktorer

De riskfaktorer som har storst inverkan pa Roko ar konkurrenssituationen, strukturella forandringar pa marknaden och den
allmanna konjunkturen. Roko ar ocksa utsatt for finansiella risker, inklusive valutarisker, rénterisker, kredit- och motpartsrisker.

Moderbolaget paverkas av ovanstdende risker och osékerheter i egenskap av dgare till dotterbolagen. For ytterligare information
om Raokos risker och riskhantering hanvisar Roko till arsredovisningen for 2021.

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRIC, som antagits av Europeiska
unionen, Radet for finansiell rapporterings standard RFR 1, Kompletterande redovisningsregler for koncerner och tillhdrande
tolkningar samt den svenska arsredovisningslagen.

Denna delarsrapport har upprattats enligt IAS 34, Delarsrapportering och arsredovisningslagen och ska ldsas tillsamsmmans med
arsredovisningen for 2021. De viktigaste redovisningsprinciperna enligt IFRS, den rapporteringsnorm som tilldmpas vid
utarbetandet av denna delarsrapport, anges i not 2 pa sidorna 22-26 i arsredovisningen for 2021, vilka tilldmpades vid
upprattandet av denna delarsrapport.

Delérsinformationen pa sidorna 1-4 &r en integrerad del av denna finansiella rapport. Moderbolagets finansiella rapporter
upprattas i enlighet med arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for
juridiska personer. Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer. Denna svenska rapport ska vid eventuell avvikelse
mellan den svenska och den engelska versionen ha foretrade framfor den engelska versionen, vilken ar en inofficiell
oversattning.

Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att denna tremanadersrapport ger en rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt att den beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de bolag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 31 maj 2022

Tomas Billing Peter Sterky Fredrik Karlsson
Styrelseordférande Styrelseledamot VD

Lilian Biner Stina Andersson

Styrelseledamot Styrelseledamot
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Koncernens resultatrakning

Kvartal 1

MSEK 2022 2021
Nettoomsattning 896 321
Kostnad for sélda varor och tjdnster -553 -198
Bruttoresultat 343 123
Forséljningskostnader -105 -36
Administrationskostnader -98 -37
Ovriga rorelseintakter 29 1
Ovriga rorelsekostnader -34 -6
Rérelseresultat 135 44
Finansiella intakter 31 11
Finansiella kostnader -35 -13
Resultat fore skatt 130 42
Skatt pé periodens resultat -26 -9
Periodens resultat 104 33
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 104 33
Innehav utan bestdmmande inflytande = -
Periodens resultat 104 33
Resultat per aktie fore och efter

periodens utspadning, hanforlig till

moderbolagets aktiedgare (SEK) 15428 4901
Specifikation av leasing i resultatrakningen

Kvartal 1

MSEK 2022 2021
Redovisas i resultatrakningen

Foljande belopp relaterade till leasingavtal redovisas i resultatrakningen
Avskrivningar pa tillgdngar som ar nyttjanderatter 24 3
Réantekostnader 17 13

Roko AB | Delarsrapport | 1 januari-31 mars 2022



Koncernens rapport over totalresultat

Kvartal 1
MSEK 2022 2021
Periodens resultat 104 33
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrékningen:
Omrakningsdifferenser -16 25
Ovrigt totalresultat -16 25
Summa totalresultat for perioden 88 58
Totalresultatet hanférligt till:
Moderbolagets aktieagare 88 58
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Koncernens balansrakning

MSEK 2022-03-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar 4519 3984
Materiella anlaggningstillgangar 622 506
Andra langfristiga finansiella fordringar 15 14
Summa anléggningstillgdngar 5156 4504
Varulager 563 424
Kundfordringar 431 370
Ovriga kortfristiga fordringar 41 54
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 39 43
Likvida medel 421 290
Summa omséttningstillgdngar 1495 1180
SUMMA TILLGANGAR 6 650 5684
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 1 1
Ovrigt tillskjutet kapital 2234 1838
Omréakningsreserv 14 30
Balanserad vinst inklusive periodens resultat 219 122
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2468 1991
Innehav utan bestammande inflytande - -
Summa eget kapital 2 468 1991
Réntebarande langfristiga skulder inkl leasingskuld 332 285
Ovriga langfristiga skulder, inkl skuld fér kép- och séljoptioner* och

tillaggskopeskillingar 1282 1050
Uppskjuten skatteskuld 412 365
Ovriga avséttningar, langfristiga 4 1
Summa langfristiga skulder 2029 1702
Rantebarande kortfristiga skulder inkl leasingskuld 1405 1118
Leverantorsskulder 326 256
Forskott fran kunder 20 15
Aktuella skatteskulder 72 89
Ovriga kortfristiga skulder inkl skuld fér kép- och séljoptioner* och 213 382
tillaggskopeskiling

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 116 132
Summa kortfristiga skulder 2153 1992
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 650 5684
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Specifikation av leasing i balansrakningen

MSEK

Kvartal 1

2022

2021

Redovisade belopp i balansrakningen

| balansrakningen redovisas foljande belopp relaterade till leasingavtal:

Tillgdngar med nyttjanderatt

Leasingskulder
Langsiktiga

Kortsiktiga

427

316

316

266
50

Summa

Koncernredovisning over forandringar i eget kapital

MSEK

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet
kapital

427

Omrakningsreserv

316

Balanserad
vinst

Summa

Ing&ende balans per 2021-12-31

Arets resultat

1,838

30

122

104

1,991

104

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omforas till resultatrakningen
Omréakningsdifferens
Summa &vrigt totalresultat

Avrets totalresultat

Transaktioner med dgare

Aktieagartillskott

Transaktionskostnader
Omvardering av skuld till innehav utan bestdmmande
inflytande

-16
-16
-16

104

-16
-16
88

Utgdende balans per 2022-03-31

2,234

14

*Omvardering av kdp-/séljoptioner for innehav utan bestdmmande inflytande och tillaggskopeskillingsforpliktelser

219
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Konsoliderad kassaflodesanalys

Kvartal 1

MSEK 2022 2021
Den Iépande verksamheten

Rorelseresultat 128 42
Ej kassaflodespaverkande poster 43 16
Erhéllen ranta 7 11
Betald ranta -18 -11
Betald inkomstskatt -50 0
Kassaflode fore férandringar i rérelsekapital 117 58
Forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning av varulager -42 -5
Okning/minskning av rorelsefordringar 5 2
Okning/minskning av rérelseskulder 38 29
Total foréndring av rorelsekapital 0 26
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 117 84
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella tillgdngar -4 0
Investeringar i materiella tillgangar -13 -16
Forvarv av dotterbolag efter avdrag for forvarvade kontanter -568 -337
Kassafldde fran investeringsverksamheten -585 -353
Finansieringsverksamheten

Aktiedgartillskott 399 201
Upptagande av lan 261 142
Amortering av 1an -34 -11
Utbetalning relaterat till forvarvsrelaterade skuldelement -7 -10
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 618 322
Periodens kassaflode 151 52
Likvida medel vid periodens borjan 290 192
Omrakningsdifferenser -20 19
Likvida medel vid periodens slut 421 263
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Affarssegment

Kvartal 1

MSEK 2022 2021
Segment B2B 128 36
Segment B2C 53 24
Gemensamma koncernfunktioner -6 -4
EBITA* 175 57
Avskrivningar pa immateriella tillgangar som 23l -11
harror fran forvarv

Poster av engangskaraktar - -
Forvarvskostnader -9 -2
Rérelseresultat 135 44
Finansiella poster, netto -4 -2
Resultat fore skatt 130 42

*) EBITA inkluderar inte avskrivningar av immateriella tillgdngar som hérror frén forvary, forvarvskostnader eller andra
forvéarvsrelaterade poster som redovisas som en del av rorelseresultatet i koncernredovisningen. Dessa uppgar till 40 MSEK

respektive 13 MSEK totalt for respektive period.

Koncernen bestér av 18 affarsenheter inom olika branscher och ingen enskild kund eller bransch &r vasentlig. Ingen enskild

affarsenhet anvander successiv vinstavrakning.

EBITA 0kade med 259 procent till 128 MSEK (36) for B2B-segmentet och med 116 procent till 53 MSEK (24) for B2C-segmentet,

fore allokering av centrala koncernfunktionskostnader.

Tidpunkt for intaktsredovisning

Koncernens nettoomséttning bestar av forsaljning av produkter och tjénster. For koncernen uppgick forsaljningen av produkter
till 797 MSEK (276) av nettoomséttning och tjanster till MSEK 105 (45). For B2B-segmentet harrérde 521 MSEK (130) fran
produkter och 86 MSEK (29) fran forséljning av tjanster. For B2C-segmentet harrérde 271 MSEK (146) fran produkter och 19

MSEK (16) fran tjanster. Tidpunkt for intdktsredovisningen framgér i tabellerna nedan.

Kvartal 1
MSEK B2B B2C Totalt
Over tid 38 3 41
Vid en tidpunkt 569 286 855
Nettoomséttning kvartal 1 2022 607 289 896
MSEK B2B B2C Totalt
Over tid 10 1 11
Vid en tidpunkt 149 161 310
Nettoomsattning kvartal 1 2021 159 162 321
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Forvarv under forsta kvartalet 2022

18 affarsenheter konsoliderades per 2022-03-31. Under forsta
kvartalet 2022 gjordes tva forvarv, 70% av MCCN Holdings
(med rorelsebolaget Brownell Ltd) och 65% av ETB
Technologies Ltd. Brownell forvarvades i slutet av februari
och ETB Technologies ocksa i slutet av februari. Bada bolagen
har konsoliderats frdn och med den 1 mars 2022. Sedan
respektive forvarvsdatum har de forvarvade bolagen tillfort 37
MSEK till koncernens nettoomséttning och 7 MSEK till
rorelseresultatet. Om bolagen hade agts sedan den 1 april
2027 hade nettoomsaéttningen och rorelseresultatet for dret
dkat med ytterligare 249 respektive 60 MSEK. Arets

Forvarvade nettotillgangar

forvarvsrelaterade kostnader uppgick till 9 MSEK (2) och har
paverkat koncernens resultat.

Tabellen nedan Gver forvarvade nettotillgdngar inkluderar
samtliga genomforda forvarv under perioden och for dessa
forvarv ar analysen preliminar.

Fordelningen av kopeskillingen omfattar samtliga forvarv
som gjorts under de senaste tre manaderna samt betalningar
som gjorts for forvarv under tidigare perioder.

Nettotillgadngar, MSEK. Prelimin&r analys Ingangshalans Forvarvsjustering Bokfort vérde
Varumarken, kundrelationer, licenser 0 256 256
Materiella tillgangar 5 0 5
Varulager, kundfordringar och andra fordringar 134 0 134
Leverantorsskulder och andra skulder -35 0 -35
Uppskjuten skatt -1 -49 -50
Likvida medel 96 %
Nettotillgdngar 200 - 407
Goodwill 311 311
Summa nettotillgangar 200 311 718
Skuld for kdp-/séljoptioner -233 -233
Kassaflodeseffekt fran férvary under perioden MSEK
Kopeskillingar 666
varav e utbetalda kopeskillingar 2
Likvida medel i de forvarvade bolagen %
Total kassaflodeseffekt 568
Utbetald kopeskilling avseende forvary fran tidigare perioder 183

Roko har en tillaggskopeskillingsforpliktelse om 119 MSEK fran forvary som genomforts fore perioden och som kommer att

betalas ut under det andra kvartalet 2022.

Forvarv

Konsoliderad

Konsoliderad frdn manad Foretag Segment s Anstéllda Roko dgande
nettoomséttning

Mars MCCN Holdings Ltd (Brownell) B2B 10 40 70%

Mars ETB Technologies B2B 27 65 65%

Roko konsoliderar samtliga dotterbolag till 7100% under foérutsattning av kop- och séljoptionsavtalen avseende utestdende
dgande med samtliga minoritetsaktiedgare i respektive bolag. Skuld for kop- och séljoptioner avseende innehav utan
bestémmande inflytande véarderas baserat pa det forvéantade kassaflodet for att utnyttja optionerna och baseras pa det matt

som tillampas i avtalen.

Goodwill uppstar vid forvarv som ett resultat av potentiell framtida vinsttillvaxt under Rokos &gande, nyckelpersoners erfarenhet
och skicklighet i det forvarvade bolaget och utvidgning av de geografiska marknaderna. Ingen del av goodwill som harror fran

forvarv ar avdragsgill.
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Finansiella instrument

Finansiella tillgangar i balansrakningen

Finansiella tillgangar varderade till

MSEK upplupet anskaffningsvirde
Per 2022-03-31

Kundfordringar 431
Andra langfristiga finansiella fordringar 15
Likvida medel 421
Totalt 866
Per 2021-12-31

Kundfordringar 370
Andra langfristiga finansiella fordringar 14
Likvida medel 290
Totalt 674

Finansiella skulder i balansrakningen

Klassificering i
verkligt varde

Skulder varderade till
verkligt varde som

Finansiella skulder
varderade till upplupet

MSEK hierarkin paverkar eget kapital* anskaffningsvarde Totalt
Per 2022-03-31

Réntebarande lan - 1310 1310
Leverantdrsskulder - 326 326
Skuld for kop- och séljoptioner avseende 3 1282 - 1282
innehav utan bestdammande inflytande

Skuld for tillaggskopeskillingar 3 119 - 119
Ovriga skulder - _ _
Totalt 1401 1636 3037

Klassificering i Skulder varderade till Finansiella skulder
verkligt varde verkligt varde som virderade till upplupet

MSEK hierarkin paverkar eget kapital anskaffningsvirde Totalt
Per 2021-12-31

Réntebarande lan - 1087 1087
Leverantorsskulder - 256 256
Skuld for kop- och séljoptioner avseende 3 1050 - 1050
innehav utan bestdmmande inflytande

Skuld for tillaggskopeskillingar 3 106 - 106
Ovriga skulder - 365 365
Totalt 1155 1709 2864

* Uppskjutna ersattningar ar skulder som redovisas till verkligt varde i resultatrakningen och skuld for kop- och séljoptioner varderas till verkligt
varde Over eget kapital i enlighet med IFRS 9.

Finansiella instrument varderas till verkligt vérde beroende pa klassificeringen av verkligt vérde i hierarkin: noterade priser (nivé 2) och icke
observerbara marknadsdatapunkter (niva 3). De skulder som Roko har som inte dr observerbara ar skuld for kop- och saljoptioner avseende
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innehav utan bestémmande inflytande i dotterbolagen och tilldggskopeskillingsforpliktelser. Inga dverforingar mellan nivaerna har skett under
kvartalet eller under forra aret. Férandringar i véardet pa skuld for kdp- och séljoptioner gors i eget kapital dver balansrakningen medan férandringar
i vardet pa tillaggskopeskillingsforpliktelser redovisas i resultatrakningen. Om rénteeffekten bedoms vara vésentlig gors en andring under
perioden. Det verkliga vérdet pa kortfristig upplaning motsvarar det redovisade véardet, eftersom diskonteringseffekten &r obetydlig.

Tabellerna nedan visar forandringar och redovisningar av uppskjutna ersattningar och skuld for kdp-/saljoptioner.

Villkorade tillaggskopeskillingar

MSEK 2022-03-31 2021-12-31
Ingaende hokfart virde 106 83
Periodens forvary 13 75
Utbetalda kopeskillingar - -53

Kostnadsféring/Aterforing via eget kapital - -
Réantekostnader = -

Valutakursdifferenser = _

Utgédende bokfort varde 119 106

Skuld for kop- och saljoptioner avseende innehav utan
bestammande inflytande

MSEK 2022-03-31 2021-12-31
Ingaende hokfart vérde 1050 368
Periodens forvary 233 591
Losta optioner via forvarv = 5
Kostnadsféring/Aterforing via resultatrakning - 85
Rantekostnader = -
Valutakursdifferenser -1 1
Utgaende bokfort varde 1282 1050
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Moderbolagets resultat under forsta kvartalet 2022
Roko AB, 559195-4812

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Kvartal 1
MSEK 2022 2021
Ovriga rorelseintékter 13 5
Administrationskostnader -7 -5
Rérelseresultat 6 0
Resultat fran andelar i koncernbolag 46 91
Finansiella intakter 33 12
Finansiella kostnader -16 -11
Resultat efter finansiella poster 69 92
Bokslutsdispositioner = -
Skatt pa periodens resultat = -
Periodens resultat 69 92
* Fakturering av koncerndvergripande tjanster
** Finansnettot inkluderar utdelningar pa 46 MSEK (91) som erhallits under tremanadersperioden.
Moderbolagets balansrakning i sammandrag
MSEK 2022-03-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Andelar i koncernbolag 4463 3686
Langfristiga fordringar 6 5
Uppskjutna skattefordringar _ _
Summa anldggningstillgéngar 4469 3691
Fordringar hos koncernbolag 689 728
Aktuella skattefordringar _ 1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 0
Kassa/Bank 113 87
Summa omsattningstillgangar 802 816
Summa tillgangar 5271 4507
EGET KAPTIAL OCH SKULDER
Aktiekapital 1 1
Summa bundet eget kapital 1 1
Ovrigt tillskjutet kapital 2929 1833
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Balanserat resultat inklusive periodens resultat

263 194
Summa fritt eget kapital 2492 2027
Summa eget kapital 2493 2027
Ovriga langfristiga skulder 1278 1045
Summa langfristiga skulder 1278 1045
Skulder till kreditinstitut 1271 1043
Leverantorsskulder 2 2
Skulder till koncerbolag 106 91
Aktuella skatteskulder 1 1
Ovriga kortfristiga skulder 120 204
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1 5
Summa kortfristiga skulder 1501 1435
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKUL.DER 59271 4507

Notering: Moderbolagets resultatrakning och balansrakning fér 2020 skiljer sig frén bolagets Arsredovisning fér jamforbarhet.

Moderbolagets rapport over forandringar i eget kapital
Ovrigt tillskjutet

MSEK

Aktiekapital

Balanserad vinst

Summa

kapital

Ingdende balans per 2021-12-31 1 1833 194 2027
Periodens resultat - - 69 69
Ovrigt totalresultat

Transaktioner med dgare

Aktiedgarstillskott - 403 - 403
Transaktionkostnader - -6 - -6
Utgéende balans per 2022-03-31 1 2229 263 2493

*Omvardering av kop- och séljoptioner avseende innehav utan bestdmmande inflytande
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Nyckeltal

Kvartal 1 Tolv manader

2022 2021 2021
Periodens nettoomséttning, MSEK 896 321 2083
RTM* Nettoomsattning, MSEK 3449 - -
EBITA*, MSEK 175 57 403
EBITA* marginal 19% 18% 19%
RTM EBITA*, MSEK 715 - -
RTM EBITA marginal 21% - -
EBITDA*, MSEK 211 66 462
EBITDA* marginal 24% 21% 22%
Sysselsatt kapital*, MSEK 5185 - 4259
Avkastning pa sysselsatt kapital* 15% - 14%
Avkastning pa eget kapital 19% - 16%
Finansiell nettoskuld*, MSEK 2290 2070 1952
Réntebarande nettoskuld*, MSEK 889 420 798
Finansiell nettoskuld / RTM EBITDA, génger 2,9x - -
Soliditetsgrad 37% 32% 35%
Antal utestdende aktier, periodens slut 6742 6742 6742
Antal anstallda, periodens slut 962 319 846
*Se definitioner pa sida 17.
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Definitioner och syfte

EBITA

EBITA-marginal

EBITDA

EBITDA-marginal

RTM

Finansiell nettoskuld

Resultat per aktie

Rantebarande
nettoskuld

Soliditet

Sysselsatt

Avkastning pa eget
kapital

Avkastning pa

sysselsatt kapital

Organisk tillvaxt

Nettoomsattning

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar avimmateriella anléggningstillgdngar hanforliga till
foretagsforvarv samt forvarvskostnader. EBITA fungerar som en approximation for kassaflodet
fore skatt, under antagandet att investeringar speglar avskrivningar, vilket normalt ar fallet,
eftersom Roko investerar i tillgangslatta foretag.

EBITA dividerat med nettoomsattning.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivning av materiella anldggningstillgangar, immateriella
anldggningstillgdngar samt forvarvskostnader. EBITDA fungerar som en approximation for
kassaflodet fore investeringar och skatt.

EBITDA dividerat med nettoomsattning.

Konsoliderade resultatrékningsmatt som nettoomsattning och EBITA for alla bolag som har
forvarvats fram till slutdatum for rapportperioden. RTM baseras pa bolagets konsoliderade
nettoomsaéttning och EBITA samt oreviderad eller pa annat sétt ej granskad (IRSE 2410)
nettoomséttning och EBITA som baseras pé lokala redovisningsprinciper for den icke
konsoliderade finansiella informationen for de pa balansdagen dgda dotterbolagen under de
senaste tolv ménaderna med eliminering av intern forsaljning och vinst. Eftersom Roko-koncernen
vaxer snabbt genom forvary, ger RTM en battre forstaelse for koncernens nuvarande forséljnings-
och resultatpotential an IFRS-redovisningen.

Roko anvander sig av det alternativa nyckeltalet finansiell nettoskuld. Roko anser att nyckeltalet ar
anvandbart for anvandarna av de finansiella rapporterna som ett komplement for att bedéma
mojlighet till utdelning, att genomfora strategiska investeringar samt att bedoma koncernens
mojligheter att leva upp till finansiella &taganden. Roko definierar nyckeltalet enligt féljande: kort-
och langfristiga skulder till kreditinstitut, obligationslan, réntebarande avsattningar for pensioner,
skuld for kop- och saljoptioner avseende innehav utan bestammande inflytande och
tillaggskopeskillingar avseende forvarv med avdrag for likvida medel.

Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt antal
utestaende aktier.

Roko anvander sig av det alternativa nyckeltalet rantebarande nettoskuld. Roko anser att
nyckeltalet ar anvandbart for anvandarna av de finansiella rapporterna som ett komplement for att
bedoma mojlighet till utdelning, att genomfora strategiska investeringar samt att bedoma
koncernens mojligheter att leva upp till finansiella ataganden. Roko definierar nyckeltalet enligt
foljande: kort- och langfristiga skulder till kreditinstitut, obligationslan samt ranteb&rande
avsattningar for pensioner med avdrag for likvida medel.

Eget kapital dividerat med totala tillgangar (total balansomslutning).

Sysselsatt kapital &r bolagets nettotillgdngar som ska generera vinster och ett matt som anvénds
for att berakna avkastning och for att mata koncernens effektivitet. Sysselsatt kapital ar
anvandbart for anvandarna av de finansiella rapporterna for att forsta hur koncernen finansierar
sig. Roko definierar sysselsatt kapital som totala tillgdngar minskade med likvida medel,
rantebadrande pensionsavsattningar samt icke rantebarande skulder forutom skuld for kop- och
saljoptioner och tillaggskopeskillingar avseende forvarv.

Periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital for perioden. Uttrycks som
arligt matt.

EBITA justerat for poster av engéngskaraktar dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital for de
perioden. Uttrycks som arligt matt. Méattet &r en indikation pa koncernens effektivitet i att
resursutnyttjande av kapital.

Nettoomsattning per bolag som inkluderats i koncernen under hela perioden samt under hela den
jamforbara perioden. Foregdende ars valutakurs har anvants for bada perioderna och den
organiska tillvaxten ar beraknad som geometriskt medelvarde.

Nettoomsattning ar intakter med avdrag for returer, rabatter och direkta skatter.
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Skuld for kop-
/séljoptioner
avseende innehav

utan bestammande

inflytande

Skuld relaterad till tvingande kop- och séljoptioner avseende innehav utan bestdmmande

inflytande avser summan av vardet pa optionerna som moderbolaget har ingatt med &gare utan
bestammande inflytande i respektive dotterbolag for att i framtiden forvarva de av moderbolaget
ej dgda aktierna. Beslutade utdelningar till innehavare utan bestémmande inflytande inkluderas i

skulden och ingér i koncernens kassaflode for finansieringsverksamheten.

Avstamning av alternativa nyckeltal

| delarsrapporten presenteras alternativa nyckeltal (KPI) for att bedoma koncernens resultat. De priméra alternativa
nyckeltalen som presenteras i denna delérsrapport &r EBITA, EBITDA, nettoskuld och sysselsatt kapital. Definitioner av de
alternativa nyckeltalen presenteras pé sidan 17.

EBITA jamfort med finansiella rapporter enligt IFRS

TOLV MANADER TILL TOLV MANADER TILL
MSEK 2022-03-31 2021-12-31
Rorelseresultat 402 312
Avskrivningar immateriella tillgangar som uppkommit i samband med férvary 87 68
Forvarvskostnader 32 24
EBITA 521 403
EBITDA jamfort med finansiella rapporter enligt IFRS

TOLV MANADER TILL TOLV MANADER TILL
MSEK 2022-03-31 2021-12-31
Rorelseresultat 402 312
Avskrivning pa materiella anlaggningstillgangar 93 59
Avskrivningar immateriella tillgdngar 87 68
varav avskrivningar pa immateriella tillgangar genom forvérv 87 68
Forvarvskostnader 32 24
EBITDA 615 462
Nettoskuld mot finansiella rapporter enligt IFRS
MSEK 2022-03-31 2021-12-31
Langfristiga réantebarande skulder 16 19
Kortfristiga rantebarande skulder 1294 1068
Kassa & bank -421 -290
Réntebérande nettoskuld 889 797
Kop- och séljoption avseende innehav utan bestdmmande inflytande 1401 1155
Finansiell nettoskuld 2290 1952
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RTM Nettoomsattning och RTM EBITA

MSEK 2022-03-31
Nettoomsattning enligt koncernens resultatrakning* 2658
Tilldgg av ej konsoliderad nettoomsattning fran 1 april till férvarvstidpunkten
Segment B2B 666
Segment B2C 125
RTM Nettoomsittning 3449
EBITA senaste tolv manaderna* 521
Tilldgg av ej konsoliderad EBITA fran 1 april till forvarvstidpunkten
Segment B2B 169
Segment B2C 25
RTM EBITA 715
Sysselsatt kapital
MSEK 2022-03-31 2021-12-31
Eget kapital 2468 1991
Réntebarande skulder (langa och korta) 1310 1087
Leasing 427 316
Kop- och séljoption avseende innehav utan bestdmmande inflytande 1401 1155
Kassa & bank -421 -290
Sysselsatt kapital 5185 4259
Genomsnittligt sysselsatt kapital (anvéands for avkastning pa sysselsatt kapital) 4722 2965
Organisk tillvaxt

Kvartal 1
MSEK 2022 2021
Nettoomsaéttning for jamforbara bolag i faktisk valuta** 365 321
Valutaeffekt 16
Organisk tillvaxt med konstant valuta 349 321

Organisk tillvaxt

* Senaste tolv manaderna refererar till Rokos redovisade nettoomsattning och EBITA pa koncernniva fran 1 april 2021 till och

med 31 mars 2022.

** Inkluderar bolag som dgdes av Roko under hela innevarande period samt for hela jamforelseperioden.
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Finansiell kalender

Rapport for andra kvartalet 2022 31 augusti 2022
Rapport for tredje kvartalet 2022 30 november 2022
Bokslutskommuniké 2022 28 februari 2023

o
Fragor

Media och investerarrelationer:

Andreas Larsson
ir@roko.se
+46 70970 7555

Roko i korthet

Roko ar en svensk koncern med en evig agarhorisont som i dag har 18 bolag i koncernen. Vi investerar
i europeiska sma och medelstora foretag inom en rad olika branscher. Vart team har mer an 100 ars
kombinerad erfarenhet av att arbeta med dgarledda féretag pé olika marknader och i olika situationer.
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